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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1@
(PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIiVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA
ADICIONAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS
RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA CA INVESTMENT (BRAZIL) S.A.

Pelo presente instrumento, como emissora:

(A) CA INVESTMENT (BRAZIL) S.A., sociedade por agdes, sem registro de companhia
aberta perante a Comiss3o de Valores Mobiliarios ("CQVM"), com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Elvira Ferraz, n.0 68, 140 andar, Vila Olimpia,
CEP 04552-040, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia ("CNPJ/ME™) sob o n.o 28.132.263/0001-73 e na Junta Comercial do Estado
de Sdo Paulo ("JUCESP") sob o NIRE 35300505778, neste ato representada por seu(s)
representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de
assinaturas do presente instrumento ("Emissora” ou “Companhia”);

€, como agente fiducidrio, representando a comunhao dos titulares das debéntures da 12
(primeira) emiss3o de debéntures simples, ndo conversiveis em acbes, da espécie com
garantia real, com garantia fidejusséria adicional, em série Unica, para distribuicdo publica

com esforgos restritos de distribuigdo da Emissora ("Debenturistas” e, individualmente,

"Debenturista™):

(B) SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituigdo financeira atuando por sua filial, localizada na
Cidade de Séo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Joaquim Floriano 466, Bloco B, sala
1401, inscrita no CNPJ/MF sob o n.o 15.227.994/0004-01, neste ato representada por
seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas
paginas de assinaturas do presente instrumento (“Agente Fiduciario™);

sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio doravante designados, em conjunto, como “Partes”
e, individualmente, como “Parte”;

CONSIDERANDO QUE:

(D Em 16 de setembro de 2019, a Emissora e o Agente Fiduciario celebraram o
“Instrumento Particular de Escritura da 12 (primeira) Emissdo de Debéntures
Simples, Néo Conversiveis em Agles, da Espécie com Garantia Real, com
Garantia Fidejussoria Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, com

Esforgos Restritos de Distribuigdo, da CA Investment (Brazil) S.A.” (“Escritura de.

Emissdo™);
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(I)  Em 13 de novembro de 2019, a assembleia geral extraordinaria da Companhia
aprovou os novos termos e condi¢des da Emissdo (conforme definido abaixo),
nos termos do artigo 59 da Lei das Sociedades por Agdes (conforme definido
abaixo);

(III)  Até a presente data, ndo houve a efetiva colocagio e liquidacio das Debéntures;
e

(IV)  As Partes, em conjunto, concordam, por meio deste Aditamento, a alterar
determinados termos e condigdes da Escritura de Emissdo, promovendo os
ajustes abaixo descritos.

Conversiveis em Agbes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejussdria Adicional,
para Distribuicdo Piblica com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da CA Investment (Brazif)
S.A” ("Aditamento™), mediante as cldusulas e condigdes a seguir,

CLAUSULAI- AUTORIZACAO

1.1, O presente Aditamento & celebrado com base nas aprovagdes da assembleia
geral extraordinaria de acionistas da Emissora realizada em 13 de novembro de 2019, na
qual foram aprovados os novos termos e condigdes da Emiss3o,.

CLAUSULA I - REQUISITOS

2.1. Este Aditamento serj protocolado para registro na JUCESP, em até 3 (trés) Dias

Uteis contados da data da respectiva assinatura, de acordo com o artigo 62, inciso 1T,

paragrafo 3° da Lej n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das
Sociedades por AcBes”), devendo ser entregue cdpia do protocolo do respectivo pedido de

CLAUSULA 111 - ADITAMENTOS

3.1. As Partes resolvem alterar a Escritura de Emissdo, a fim de constarem,
especialmente, o quanto segue:

0) alteragéio da Data de Vencimento das Debéntures, da Remuneracio das
Debéntures e das Datas de Pagamento de Remuneracio;
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(i) alteragdo e/ou exclusdo, conforme o caso, das Cldusulas 6.21 e 6.22 e
seguintes (atuais Clausulas 5.21 e 5.22) da Escritura de Emissdo, em decorréncia da
liberagdo da Alienacio Fiduciaria de Acdes Eldorado;

(iii) exclusdo integral da Clausula V da Escritura de Emissdo;

(iv) alteracdio do inciso (jii) da Clausula 7.3.1 (atual Cldusula 6.3.1) da Escritura
de Emissdo, exclus3o das Hipdteses de Resgate Antecipado Obrigatdrio Total previstas
nos incisos (ii), (vi), (vii), (viii), (i), (x), (xi) e (xii) da Cldusula 7.3.1 (atual Cldusula
6.3.1) da Escritura de Emissdo, e consequente exclus3o da Clausula 7.3.1.2 e
alteragdo da Clausula 7.3.2 (atual Clausula 6.3.2) da Escritura de Emissdo;

(v) alteragdo dos Eventos de Vencimento Antecipado Automético previstos nos
incisos até entfo numerados como (D), (xv), (xxi) e (xxiii) da Clausula 8.1.1 (atual
Clausula 7.1.1) da Escritura de Emissdo e exclusdo dos Eventos de Vencimento
Antecipado Automaético previstos nos incisos até entdo numerados como (iv) (vi), (%),
(xix) e (xxv) da Clausula 8.1.1 (atual Clausula 7.1.1) da Escritura de Emissdo;

(vi) alteragdo dos Eventos de Vencimento Antecipado N3o Automatico previstos
nos itens (i), (ii), (v), (vii) e (ix) da Clausula 8.2.1 (atual Cldusula 7.2.1) da Escritura
de Emissdo;

(vii) alteragdo do item (xxiii) e inclusdo do item (xxv) da Clausula 9.1 (atual
Clausula 8.1) da Escritura de Emissao; e

(Vi) atualizacdo da Escritura de Emissdo em razdo da Portaria do Ministério da
Economia n® 529, de 26 de setembro de 2019, que regulamentou o disposto no artigo
289, § 49 da Lei das Sociedades por Agdes, conforme redacio que lhe foi conferida
pela Medida Proviséria no 892, de 5 de agosto de 2019.

3.2. A Escritura de Emissio passara a vigorar conforme Anexo A 4o presente Aditamento.

CLAUSULA IV — DAS DISPOSICOES GERAIS

4.1. Os termos definidos e as expressdes adotadas neste Aditamento, iniciados em letras
mailsculas, no singular ou no plural, e que nao tenham sido de outra forma definidos neste
Aditamento, terdo o significado a eles atribuido na Escritura de Emiss3o.

4.2. Ndo se presume a renlincia a qualquer dos direitos decorrentes da Escritura de
Emisséo e deste Aditamento, Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba a qualquer uma das partes
prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma rentincia
a0s mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituirg novagao ou
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modificagdo de quaisquer outras obrigacbes assumidas pela Emissora na Escritura de
Emissdo e deste Aditamento, ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou
atraso.

4.3. O presente Aditamento é firmado em carater irrevogavel e irretratavel obrigando as
partes por si e seus sucessores, a qualquer titulo; ao seu integral cumprimento.

4.4, Caso qualquer das disposicdes deste Aditamento venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigBes n3o afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

4.5 O presente Aditamento e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial,
nos termos do artigo 784, incisos I e III, do Cédigo de Processo Civil, e as obrigacdes nelas
encerradas estdo sujeitas a execugdo especifica, de acordo com os artigos 814 e seguintes,
do Codigo de Processo Civil.

4.6 Caso a Emissora ndo providencie o registro deste Aditamento na JUCESP no
prazo indicado na Clusula 2.1. supra, o Agente Fiducidrio deverd promover o referido
registro, por conta da Emissora, devendo a Emissora arcar com os respectivos custos de
registro, sem prejuizo de verificar-se o inadimplemento de obrigacio ndo pecuniaria pela
Emissora.

CLAUSULA V — LEI DE REGENCIA E FORO

5.1 Este Aditamento ser3 regido e interpretado de acordo com as leis do Brasil.

5.2 Fica eleito o foro da Comarca de S3o Paulo, Capital do Estado de Sdo Paulo, com
rendncia expressa a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 3 (trés)

vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

S&o Paulo, 13 de novembro de 2019.

(restante da pdgina intencionalmente deixado em branco)
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ANEXO A

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1a (PRIMEIRA) EMISSAO DE

DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO,
DA CA INVESTMENT (BRAZIL) S.A.

Pelo presente instrumento, como emissora:

(A)CA INVESTMENT (BRAZIL) S.A., sociedade por agdes, sem registro de companhia
aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM"), com sede na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Elvira Ferraz, n.° 68, 140 andar, Vila
Olimpia, CEP 04552-040, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia ("CNPJ/ME") sob o n.° 28.132.263/0001-73 e na Junta
Comercial do Estado de S3o Paulo ("JUCESP") sob o NIRE 35300505778, neste ato
representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e
identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente instrumento (“Emissora” ou

“Companhia”);

€, como agente fiduciario, representando a comunhdo dos titulares das debéntures da 1a
(primeira) emissdio de debéntures simples, ndo conversiveis em agbes, da espécie com
garantia real, com garantia fidejusséria adicional, em série (nica, para distribuicdo publica
com esforgos restritos de distribuicdo da Emissora ("Debenturistas” e, individualmente,
“Debenturista”):

(B) SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicio financeira atuando por sua filial, localizada na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Joaquim Floriano 466, Bloco B, sala
1401, inscrita no CNPJ/MF sob o n.© 15.227.994/0004-01, neste ato representada por
seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas
paginas de assinaturas do presente instrumento (“Agente Fiduciaria™);

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante designados, em conjunto, como “Partes”
&, individualmente, como “Parte”;

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 12 (primejra) Emisséo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acgles, da
Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejussoria Adicional, para Distribuicdo Publica
com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da CA Investment (Brazil) S.A.” (“Escritura de
Emissdo”), mediante as cldusulas e condigdes a seguir.
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1.1.
descritas:

M

(i)

2.1.

CLAUSULA I - AUTORIZACAO

A presente Escritura de Emissdo & celebrada com base nas aprovagoes abaixo

Assembleias Gerais Extraordinarias de acionistas da Emissora realizadas em
11 de setembro de 2019 e 13 de novembro de 2019 (em conjunto, as “AGEs
Emissora”), na qual foram aprovadas, dentre outras matérias, (a) as condigoes
da Emissdo (conforme abaixo definido), conforme o disposto no artigo 59 da Lei
n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades
por Acbes”) e a realizacio da 12 (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em acdes, da espécie com garantia real, com garantia fidejussoria
adicional, em série Unica, para distribuicdo publica, com esforgos restritos de
distribuigdo, da Emissora (“Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente), nos
termos da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, da
Instrugdo da CVYM n.o 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada (“Instrucio CVM 476") e das demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis (“Oferta Restrita”); (b) a constituicio da Cessdo
Fiduciaria de Conta Garantida, nos termos do Contrato de Cessao Fiducidria de
Conta Garantida (conforme definigdes constantes do item 5.21.1 abaixo); e (c) a
autorizagao aos diretores da Emissora para adotarem todas e quaisquer medidas
e celebrar todos os documentos necessarios a Emissdo (conforme definido
abaixo), a Oferta Restrita e s Garantias (conforme definido no item 5.21.1
abaixo), podendo, inclusive, celebrar aditamentos a esta Escritura de Emissdo e
aos Contratos de Garantia Brasileiros (conforme definicdes constantes do
item 5.21.1 abaixo); e

deliberagbes do conselho de administracdo da Paper Excellence B.V. (“Paper

Excellence” ou “Garantidora”) e do conselho de administragdo da Fortune
Everrich Sdn Bhd (“Fortune Everrich”), nas quais foram aprovadas, dentre outras
matérias, a constituicdo da Alienacdo Fiduciaria CA Investment (conforme
definido abaixo), nos termos do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Agoes CA
Investment (conforme definido abaixo).

CLAUSULA II ~ REQUISITOS

A 12 (primeira) emiss3o de debéntures simples, ndo conversiveis em acoes, da

espécie com garantia real, com garantia fidejusséria adicional, em série Unica, para
distribuicdo plblica, com esforgos restritos de distribuigdo, da Emissora (“Emissdo”) sera
realizada com observancia dos seguintes requisitos:
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2.2, Dispensa de Registro na CVM e Registro na Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ~ ANBIMA ("ANBIMA").

2.2.1, Nos termos do artigo 6° da Instrucdo CVM 476, a Oferta Restrita esta
automaticamente dispensada de registro perante a CVM, por se tratar de oferta pablica de
valores mobilidrios com esforgos restritos de distribuicdo, ndo sendo objeto de protocolo,
registro e arquivamento perante a CVM. N3o obstante, devera ser observado o envio a CVM
da comunicaggo sobre o inicio da Oferta Restrita e a comunicagdo de seu encerramento, nos
termos dos artigos 7°-A e 89, respectivamente, da Instrugdo CVM 476.

2.2.2, A Oferta Restrita serd objeto de registro na ANBIMA, no prazo méximo de 15
(quinze) dias a contar da data do comunicado de encerramento da Oferta, nos termos do
inciso II do artigo 16 e do inciso V do artigo 18 do Cddigo ANBIMA de Regulagao e Melhores
Praticas para Estruturacdo, Coordenacio e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores
Mobiliarios e Ofertas Piblicas de Aquisicdo de Valores Mobiliarios, em vigor desde 3 de
junho de 2019 (“Cédigo ANBIMA").

2.3. Arquivamento e Publicacio das Atas das AGEs Emissora

2.3.1. A ata da AGE Emissora realizada em 11 de setembro de 2019 foi arquivada na
JUCESP em 27 de setembro de 2019 sob 0 n® 514.364/19-1 e publicada em 25 de setembro
de 2019 e em 02 de outubro de 2019 no (a) Diério Oficial do Estado de Sdo Paulo; e
(b) jornal “O Dia SP” de acordo com o artigo 62, inciso I, e artigo 289, ambos da Lej das
Sociedades por Ages (“Jornais de Publicacdo da Emissora”).

2.3.2. A ata da AGE Emissora realizada em 13 de novembro de 2019 devers ser
arquivada na JUCESP e, ainda, publicada nos termos previstos na Clausula 5.29. abaixo.

2.3.3. A ata da AGE Emissora realizada em 13 de novembro de 2019 devera ser
protocolada na JUCESP em até 3 (trés) Dias Uteis da data de assinatura da referida ata da
AGE Emissora, devendo ser entregues cépias dos protocolos dos respectivos pedidos de
registro ao Agente Fiducidrio em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data do efetivo
protocolo. A Emissora devera encaminhar ao Agente Fiduciario cdpia eletrdnica (PDF) da ata
da AGE Emissora realizada em 13 de novembro de 2019 registrada, bem como respectivas
publicagBes nos termos previstos na Clausula 5.29. abaixo, em até 05 (cinco) Dias Uteis
contados das respectivas datas de arquivamento e publicacdes.

2.4, Inscricdo e Registro da Escritura de Emissdo

2.4.1. Esta Escritura de Emiss3o e eventuais aditamentos serdo protocolados para
registro na JUCESP, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data da respectiva assinatura, de
acordo com o artigo 62, inciso I1, paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Agdes, devendo
ser entregues copias dos protocolos dos respectivos pedidos de registro ao Agente Fiduciario
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em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data do efetivo protocolo. Apos a realizagio do
efetivo registro mencionado acima, o qual deverd ocorrer em até 10 (dez) dias contados da
Data de Emiss3o, deverd ser entregue ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original do
respectivo documento, devidamente registrado no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados
da data do efetivo registro.

2,5, Depdsito para Distribuicdo, Negociacio e Custédia Eletronica

2,5.1, As Debéntures serio depositadas para (@) distribuicdo no mercado primario por
meio do MDA — Médulo de Distribuicdo de Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado
pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio - Segmento CETIP UTVM ("B3"), sendo a distribuicdo
liquidada financeiramente por meio da B3; e (b) negociacdo no mercado secundario por
meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21"), administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3.

2.5.2, N&o obstante o descrito no item 2.5.1 acima, as Debéntures somente poderdo
Ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios entre investidores
qualificados, conforme definido no artigo 9°-B da Instrucdio da CVM n.° 539, de 13 de
novembro de 2013, conforme alterada (“Instrucdio CVM 539" e depois de decorridos

90 (noventa) dias contados da data de cada subscrigdo ou aquisicio por investidores:

considerados como profissionais, conforme definidos no artigo 9°-A da Instrucdo CVM 539
(“Investidores Profissionais”), conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476
e observado o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagGes previstas no artigo 17 da
Instrugdo CVM 476.

2.5.3, Nos termos do inciso II do artigo 13 da Instrucio CVM 476, o prazo de 90
(noventa) dias para restricdo de negociacio das Deb&ntures referido no item 2.5.2 acima
ndo serd aplicivel aos lotes de garantia firme de colocacio pelo Coordenador Lider, nos
termos do Contrato de Distribuicdo (conforme definido abaixo), desde que sejam
observadas as seguintes condigdes: (i) na negociacio subsequente, o adquirente observe a
restricdo de negociaciio pelo prazo de 90 (noventa) dias contado da data do exercicio da
garantia firme pelo Coordenador Lider, bem como os limites e condigbes previstos nos
artigos 2° e 3° da Instrugio CVM 476, (ii) o Coordenador Lider verifique o cumprimento
das regras previstas nos artigos 29 e 30 da Instrugdo CVM 476; e (ifi) a negociacdo das
Debéntures deve ser realizada nas mesmas condigdes apliciveis & Oferta Restrita, podendo
o valor de transferéncia das Debéntures, inclusive na hipétese que trata o item 2.5.2 acima,
ser o Valor Nominal Unitério (conforme definido abaixo) acrescido ou n3o da Remuneraco,
calculada pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo até a data de sua
efetiva aquisicdo.

10
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2.6. Constituicdo das Garantias Reais

2.6.1. A Alienagdo Fiducidria (conforme definido abaixo) foi formalizada por meio do
Contrato de Alienacdo Fiduciaria (conforme definido abaixo) e (a) o Contrato de Alienacio
Fiduciaria foi ser registrado nos cartdrios de registro de titulos e documentos (“Cartdrios
Competentes”); e (b) a Alienaggo Fiduciaria (conforme definido abaixo) foi averbada no
Livro de Registro de AgBes Nominativas da Emissora e devera ser averbada no livros e
sistemas da instituicio financeira responsavel pela prestacdo de servicos de escrituracido das
acOes da Emissora, caso as agdes da Emissora | venham a se tornar escriturais, nos termos
do artigo 39 da Lei das Sociedades por Agoes.

2.6.2. A Cessao Fiducidria de Conta Garantida foi formalizada por meio do Contrato de
Cessdo Fiducidria de Conta Garantida (conforme definido abaixo) e devera ser constituida
mediante registro do Contrato de Cessdo Fiducidria de Conta Garantida nos Cartérios
Competentes.

2.6.3. Caso a Emissora ndo providencie os registros previstos nesta Clausula 2.6 nos
termos estabelecidos nos respectivos Contratos de Garantia Brasileiros, o Agente Fiduciario
podera promover tais registros, devendo a Emissora arcar com os respectivos custos, desde
que devidamente comprovados, sem prejuizo da ocorréncia de descumprimento de
obrigagdo ndo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emiss3o pela Emissora,

CLAUSULA ITI - OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.1. A Emissora tem por objeto social a participagdo em outras sociedades, como
s6cia ou acionista, no pafs ou no exterior (holding).

CLAUSULA IV — DESTINACAO DOS RECURSOS E CONTEXTO DA EMISSAOQ

4.1. Os recursos obtidos com a Emiss3o serdo utilizados para (i) compor o Deposito
Arbitral (conforme definido no item 4.1.4 abaixo), em conjunto com recursos préprios da
Emissora, a ser realizado na Conta Vinculada (conforme definido no item 5.21.2 abaixo);
efou (ii) recompor o caixa da Emissora nos montantes decorrentes do Depdsito
Arbitral (conforme definido no item 4.1.4 abaixo), a critério exclusivo da Emissora.

4.1.1. Nos termos do Share Purchase Agreement celebrado entre a Emissora, J&F
Investimentos S.A. (CNPJ/ME No. 00.350.763/0001-62) (“J&F") e outros, em 2 de setembro
de 2017, conforme alterado, J&F e os demais entdo titulares de agBes de emissdo da
Eldorado Brasil Celulose S.A. (CNPJ/ME No. 07.401.436/0002-12) (“Acionistas” e “Eldorado
Brasil”, respectivamente) concordaram em vender, e a Emissora aceitou adquirir, a
totalidade das acBes de emissio da Eldorado Brasil ("Acdes Eldorado”) detidas pelos
Acionistas ("SPA").
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4.1.2. Nos termos do SPA, a aquisicio das Agles Eldorado seria realizada em 3 (trés)
estagios até que a Emissora adquirisse a totalidade das Agdes Eldorado, sendo que os
2 (dois) primeiros estagios foram devidamente concluidos mediante pagamento, pela
Emissora, dos respectivos pregos de aquisicdo e, nesta data, a Emissora detém 49,41% do
capital social da Eldorado Brasil e a J&F detém 50,59% de referido capital (“Participacio
J&F).

4.1.3. Em razdo de controvérsias entre a Emissora e J&F em relacdo a implementacgo
da terceira fase do processo de aquisicdo das Ac¢des Eldorado pela Emissora, a Emissora
iniciou o procedimento arbitral CCI 23909/GSS contra J&F e Eldorado Brasil, de forma a
obrigar a J&F a concluir a aquisicdo da totalidade das AcBes Eldorado com 0 consequente
pagamento do prego de aquisicdo relativo a Participagdo J&F (“Procedimento Arbitral”).

4.1.4. Em 6 de junho de 2019 foi proferida uma decis3o no ambito do Procedimento
Arbitral, determinando que a Emissora depositasse na Conta Vinculada (conforme definido
no item 5.21.2 abaixo) o valor necessério para aquisicao da Participacio J&F e quitacdo de
determinadas dividas da Eldorado Brasil, conforme indicadas no dmbito do Procedimento

Arbitral ("Depdsito Arbitral”).

CLAUSULA V — CARACTERISTICAS DA EMISSAO, DAS DEBENTURES E DA
OFERTA

5.1. Nimero da Emisséo
5.1.1. Esta Emissdo constitui a 12 (primeira) emiss&o de debéntures da Emissora,
5.2, Valor Total da Emissio

5.2.1. O valor total da Emissdo sera de R$1.900.000.000,00 (um bilhdo e novecentos
milhdes de reais), na Data de Emissdo (conforme abaixo definida), sendo permitida a
distribuicdo parcial das Debéntures, observada a colocagao do Montante Minimo (conforme
definido abaixo) na Primeira Data de Integralizagéo (conforme definida abaixo) (“Valor Total
da Emissao”).

5.3. Numero de Séries
5.3.1. A Emiss&o seré realizada em série Gnica,
5.4. Quantidade de Debéntures

5.4.1. Serao emitidas 190.000 (cento e noventa mil) Debéntures, sendo permitida a
distribuicdo parcial das Debéntures, observada a colocagdo do Montante Minimo na Primeira
Data de Integralizaggo.
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5.5. Valor Nominal Unitario

5.5.1. O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$10.000,00 (dez mil reais), na
Data de Emissdo (conforme abaixo definido) (“Valor Nominal Unitario”).

5.6. Data de Emissio

5.6.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emiss3o das Debéntures serd 20 de
setembro de 2019 (“Data de Emissao”).

5.7. Prazo e Data de Vencimento

5.7.1. Para todos os efeitos legais, as Debéntures terdo prazo de vencimento de
2 (dois) anos a contar da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 20 de
setembro de 2021 (“Data de Vencimento”), ressalvados as hipéteses em que ocorrer o
vencimento antecipado ou resgate antecipado das Debéntures, conforme previstos nesta
Escritura de Emissdo.

5.8. Montante Minimo.

5.8.1. A Emissdo estd condicionada 3 efetiva colocagdo de, no minimo, 100.000 (cem
mil) Debéntures, na Primeira Data de Integralizagio (“Montante Minimo™), observado o
disposto nas Clausulas 5.10.3. e 5.16. abaixo.

5.9. Banco Liquidante e Escriturador

5.9.1. O banco liquidante da Emiss3o é o Itali Unibanco S.A., instituicdo financeira com
sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza
Aranha, n° 100, Torre Olavo Setubal, CEP 04344-902, inscrita no CNPJ/ME sob o
n.© 60.701.190/0001-04 (“Banco Liquidante”, cuja definicio inclui qualquer outra instituicio
que venha a suceder o Banco Liquidante na prestacdo dos servigos relativos as Debéntures).

5.9.2, O escriturador das Debéntures é a Itai Corretora de Valores S.A., instituicdo
financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, no 3.500, 3° andar, parte, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/ME sob o
n.2 61.194.353/0001-64 ("Escriturador”, cuja definigdo inclui qualquer outra instituicdo que
venha a suceder o Escriturador na prestagdo dos servicos relativos s Debéntures).

5.10. Colocagéo e Procedimento de Distribuicio

5.10.1. As Debéntures serio objeto de distribuicdo pdblica com esforgos restritos de
distribuicdo, sob o regime misto de garantia firme e melhores esforcos de colocacdo,
observada a possibilidade de distribuigdo parcial, com intermediagdo de instituicio financeira
integrante do sistema de distribuicdo responsével pela distribuigdo das Debéntures
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("Coordenador Lider”), nos termos do ™ Contrato de FEstruturacio, Coordenagdo, Colocacio e
Distribuicéo Publica com Esforcos Restritos, sob o Regime Misto de Garantia Firme e
Melhores Esforcos, da 12 (primeira) Emisséo de Debéntures Simples, néo Conversiveis em
Agles, da Espécie com Garantis Real, com Garantia Fidejussdria Adicional, em Série U'n/ca,
aa CA Investment (Brazi) S.A.”, celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider

(“Contrato de Distribuicdo™).

5.10.2. O plano de distribuicdo das Debéntures seguira o procedimento descrito na
Instrugdo CVM 476, conforme previsto no Contrato de Distribuicdo, podendo os
Coordenadores acessarem, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais,
sendo possivel a subscricio ou aquisicdo das Debéntures por, no maximo, 50 (cinquenta)
Investidores Profissionais, em conformidade com o artigo 3° da Instrucio CVM 476.

5.10.3. Serd admitida a distribuicdo parcial das Debéntures, observado o Montante
Minimo na Primeira Data de Integralizaggo. Caso n3o seja possivel a colocagdo do Montante
Minimo junto aos Investidores Profissionais na Primeira Data de Integralizacdo, a Emissio
serd automaticamente cancelada, devendo a Emissora devolver quaisquer valores que tenha
recebido dos Investidores Profissionais no ambito da Emissdo, em moeda corrente nacional,
sem quaisquer dedugdes ou acréscimos.

5.10.3.1.Tendo em vista a possibilidade de distribuigdo parcial, nos termos do
artigo 31 da Instrucdo da CVM n.o 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada (“Instrucdo CvM 400"), os interessados em adquirir Debéntures no
ambito da Oferta Restrita poderdo condicionar sua ades3o & Oferta Restrita a
distribuicdo (a) da totalidade das Debéntures ofertadas; ou (b) de uma
proporgdo ou quantidade minima de Debéntures equivalente ou maior que o
Montante Minimo, em observancia ao disposto nos artigos 30 e 31 da Instrugdo
CVM 400, indicando, ainda, que, caso seja implementada a condigao referida
neste subitem (b), pretendem receber (i) a totalidade das Debéntures por ele
subscritas, ou (i) a quantidade equivalente 3 proporgdo entre o nimero de
Debéntures efetivamente distribuidas e o ndmero de Debéntures originalmente
ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacdo, o interesse do investidor em
receber a totalidade das Debéntures por ele subscritas.

5.10.3.2.Na hipdtese de ndo atendimento 3 condigdo imposta pelo potencial
investidor e caso o respectivo investidor ja tenha efetuado a transferéncia dos
récursos para o futuro pagamento do valor para integralizacdo das Debéntures,
0s recursos deverao ser devolvidos pelo Escriturador sem juros ou correcdo
monetdria, sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos
incidentes, se existentes, e aos encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados do término da colocacdo das Debéntures, fora do
ambiente B3,
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5.10.3.3.Na hipétese de restituicdo de quaisquer valores ao0s investidores,
conforme previsto na Clausula 5.10.3.2 acima, a qual deverd ser realizada por
meio de resgate das Debéntures, utilizando-se os procedimentos adotados pela
B3, os mesmos deverio fornecer recibo de quitagdo relativo aos valores
restituidos, bem como efetuar a devolugdo dos boletins de subscricio das
Debéntures cujos valores tenham sido restituidos.

5.10.4. As Partes comprometem-se a n3o realizar a busca de investidores por meio de
lojas, escritdrios ou estabelecimentos abertos ac publico, ou com a utilizacdo de servigos
publicos de comunicagao, como a imprensa, o radio, a televisio e paginas abertas ao
publico na rede mundial de computadores, nos termos da Instrugao CVM 476.

5.10.5. Os Investidores Profissionais assinargo declaracio atestando, entre outros:
(i) que efetuaram sua propria anélise com relagdo a capacidade de Pagamento da Emissora;
(if) sua condicgo de Investidor Profissional, de acordo com 0 Anexo 9-A da Instrugdo CvM
539; (iii) conhecimento suficiente sobre 0 mercado financeiro e de Capitais para que n3o

investidores no 4mbito de uma oferta piblica objeto de registro perante a CVM; (iv) que o

vel de sofisticacio e ao sey perfil de

5.10.6. A Emissora obriga-se a: (a) n3o contatar ou fornecer informagdes acerca desta
Oferta Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador

interesse na Oferta Restrita, comprometendo-se, desde ja, a ndo tomar qualquer
providéncia em relagdo aos referidos potenciais investidores neste periodo.

5.10.7. A Emissora n3o poderd realizar, nos termos do artigo 9° da Instrucio CVM 476,
outra oferta plblica da mesma espécie de valores mobiliarios objeto da Oferta Restrita
dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta Restrita,
a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM.

5.10.8. N3o existirio reservas antecipadas, nem fixac3o de lotes minimos ou méximos
para a Oferta Restrita, sendo que o Coordenador Lider, com €Xpressa e prévia anuéncia da
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Emissora, organizara plano de distribuigdo nos termos da Instrugdo CVM 476 e do Contrato
de Distribuic3o.

firmado contrato de estabilizagio de preco das Debéntures no mercado secundario.
5.10.10. O volume da Emissdo ndo poders ser aumentado em nenhuma hipétese.
5.11. Forma e Emissio de Certificados

5.11.1.  As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emiss3o
de cautelas ou certificados.

5.12, Comprovacio de Titularidade das Debéntures

5.12.1.  Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures ser3 comprovada
pelo extrato das Debéntures emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, sera reconhecido,
COmo comprovante de titularidade das Debéntures o extrato emitido pela B3, conforme o
€aso, em nome do Debenturista, quando as Debéntures estiverem custodiadas
eletronicamente na B3.

5.13. Espécie

5.13.1.  As Debéntures ser3o da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58,
caput, da Lei das Sociedades por Agdes, e contardo com garantia adicional fidejusséria
prestada pela Garantidora nos termos do item 5.22 abaixo.

5.14, Conversibilidade e Permutabilidade

5.14.1. As Debéntures ser3o simples, ndo conversiveis em agdes de emissio da
Emissora e nem permutaveis em agdes de outra empresa,

5.15. Direito de Preferéncia
5.15.1.  N3o héa direito de preferéncia na subscricio das Debéntures.
5.16. Prazo e Forma de Subscricdo e Integralizaciio e Prazo de Colocacio

5.16.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas 3 vista, em moeda corrente
nacional, em uma ou mais datas, sendo considerada a “Primeira Data de Integralizacdo”,
para fins da presente Escritura de Emissao, a data da primeira subscricio e integralizacio de
Debéntures em montante equivalente ao Montante Minimo, de acordo com as normas de
liquidagdo apliciveis da B3. O preco de subscricdo e integralizacdo das Debéntures na
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Primeira Data de Integralizacdo serd o sey Valor Nominal Unitario €, Caso ocorra a
integralizagdo das Debentures €m mais de uma data, serd o Valor Nominal Unitario
acrescido da Remuneracgo aplicivel admitindo-se, ainda &gio ou desagio na integralizacdo
das Debéntures, desde que ofertado em igualdade de condigBes a todos os investidores em
cada data de integralizacdo (“Prego de Integralizacdo”). As Partes concordam que a
subscricdo e integralizagdo das Debéntures deverd ocorrer no prazo maximo de 6 (seis)
meses contados da Data de Emissio ("Prazo de Colocagdo”), observado o artigo 8° da
Instrugdio CVM 476, sujeito ao previsto na Cldusula 5.16.2 abaixo, sendo certo que, findo o
Prazo de Colocacso, (i) as Debéntures que ndo tiverem sido colocadas junto a Investidores
Profissionais serdo automaticamente canceladas, e (i) as Partes celebrardo um aditamento &
presente Escritura de Emissdo, na forma prevista no Anexo I desta Escritura de Emiss3o, em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados do término do Prazo de Colocagdo, a fim de retificar a
quantidade total de Debéntures objeto da Emissdo e retificar o Valor Total da Emissdo, sem
a necessidade de quaisquer formalidades ou deliberagdes adicionais por parte da Emissora,
do Agente Fiduciario efou dos Debenturistas, observado o disposto na Clausula 2.3.1. acima
com relagdo ao arquivamento de tal aditamento na JUCESP.

5.16.2. As Partes concordam que apds a subscricdo do Montante Minimo, a Oferta
Restrita poderd ser encerrada a qualquer momento, independentemente do Prazo de
Colocagdo acima, a critério da Emissora.

5.17. Atualizacéo do Valor Nominal
5.17.1. As Debéntures ndo terdo seu Valor Nominal Unitario atualizado monetariamente,
5.18. Juros Remuneratérios das Debéntures

5.18.1. Sobre o Valor Nominal Unitério das Debéntures ou seu saldo, conforme o caso,
incidirdo juros remuneratérios correspondentes & variacio das taxas diarias dos DI -
Depdsitos Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo', expressas na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Utels, calculadas e divulgadas diariamente
pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, no informativo diario disponivel em sua pagina na
Internet (http://www.b3.com.br) ("*Taxa DI” e "Remuneracdo”, respectivamente), calculados
de forma exponendial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a
Primeira Data de Integralizagdo, ou a Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a préxima Data de Pagamento da Remuneracso, indicados a

sequir:
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. | Desde a Primeira Data de Integralizacio (inclusive) até 130,00%

20 de marco de 2020 (exclusive)

2. | Desde 20 de margo de 2020 (inclusive) até 20 de 132,00%

setembro de 2020 (exclusive)

3. | Desde 20 de setembro de 2020 (inclusive) até 20 de 134,00%

margo de 2021 (exclusive)

Desde 20 de marco de 2021 (inclusive) até a Data de 135,00%
Vencimento (exclusive)

5.18.2. 0 célculo da Remuneragdo obedecera 3 seguinte formula:

onde:

VNe

FatorDI

onde:

Npg

[J = VNe x (FatorDI - 1)]

valor unitario da Remuneragéo devida no final ge cada Periodo de
Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

Valor Nominal Unitrio informado/calculado com § (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

produtério das Taxas DI, com uso de percentual aplicado a partir da
data do inicio do Periodo de Capitalizagéio, inclusive, até a data de
cdlculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI=[[1+| TDI, x-P_
L 100

nimero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até “n";

nimero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de

LI}

Capitalizacio, sendo "n um nldmero inteiro;
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p Percentual da Taxa DI, conforme indicado na tabela constante do
item 5.18.1 acima;

TDI, Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma:

1

o1, =[P 1) 4
100

onde:
DI Taxa DI de ordem k, utilizada com 2 (duas) casas decimais;
Observacdes:

* Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDIy), sendo que a cada fator
didrio acumulado, trunca-se 0 resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até o altimo considerado;

* A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu célculo; e

e Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI" com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

5.18.2.1. Observado o quanto estabelecido no item 5.18.2.2 abaixo, no caso de
indisponibilidade temporaria da Taxa DI, serd utilizada, em sua substituigdo, a Ultima Taxa
DI divulgada até a data do calculo, ndo sendo devidas Quaisquer compensacdes financeiras,
tanto por parte da Emissora quanto por parte dos Debenturistas, quando da divulgacio
posterior da Taxa DI que seria aplicavel (“Indisponibilidade da Taxa DI”).

5.18.2.2. Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacio da Taxa DI por prazo superior a 10
(dez) Dias Uteis da data esperada para sua divulgagdo, ou, ainda, no caso de sua extincdo
por imposicdo legal ou determinacao judicial, o Agente Fiduciario deverd convocar no
primeiro Dia Util subsequente ao término do prazo de 10 (dez) Dias Uteis acima ou da data
de sua extincdo por imposicdo legal ou determinacao judicial, Assembleia Geral de
Debenturistas para os Debenturistas definirem, de comum acordo com a Emissora, o
parametro a ser aplicado, ressalvado que qualquer Assembleia Geral de Debenturistas ndo
devera ser realizada em data anterior ao 8° (oitavo) dia apds o decurso do prazo de 10
(dez) Dias Uteis. Até a deliberacdo desse parametro, serdo utilizadas, para o calculo do valor
de quaisquer obrigacBes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissdo, as férmulas do
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item 5.18.1 acima e na apuragdo de TDI serd utilizada a Ultima Taxa DI divulgada
oficialmente, n3o sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e 0s
Debenturistas, quando da divulgacdo posterior da Taxa DI ou da definicio do novo
parémetro.

5.18.2.3. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral
de Debenturistas, a referida assembleia ndo serd mais realizada, e a Taxa DI, a partir da
data de sua divulgagdo, passara a ser utilizada para o calculo da Remuneraco.

5.18.2.4. Caso njo haja acordo sobre o novo parametro a ser utilizado para fins de calculo
da Remuneracdo entre a Emissora e os Debenturistas répresentando, no minimo, 2/3 (dois
tergos) das Debéntures em Circulagdo ("Novo Parimetro Taxa DI"), a Emissora deverj
resgatar a totalidade das Debéntures, nos termos do item 6.3.1 abaixo. Neste Caso, para
calculo da Remuneracio com relagdo &s Debéntures a serem resgatadas, serd utilizado para
a apuragao de TDI o valor da Gltima Taxa DI divulgada oficialmente, observadas ainda as
demais disposicGes previstas nesta Clausula 5.18 e seguintes desta Escritura de Emissdo
para fins de calculo da Remuneracgo.

5.18.2.5. Para fins desta Escritura de Emissdo, entende-se por “Periodo de Capitalizacio”
o intervalo de tempo que se inidia na Primeira Data de Integralizacgo (inclusive), no caso do
primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na Data de Pagamento da Remuneragdo (conforme
abaixo definido) imediatamente anterior (inclusive), nos casos dos demais Periodos de
Capitalizagdo, e termina na data de pagamento da Remuneracio correspondente ao periodo
(exclusive). Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade.

5.19. Pagamento da Remuneracio das Debéntures e Amortizacio

5.19.1. A Remuneracio serd Paga semestralmente, a partir da Data de Emissdo, em
4 (quatro) parcelas, Sempre em marco e setembro de cada ano, sendo o primeiro
Pagamento realizado em 20 de margo de 2020 e o {ltimo na Data de Vencimento ou a data
€m que ocorrer o vencimento antecipado ou resgate antecipado, se for o Caso, conforme
indicado na tabela abaixo (cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneracio”).

1 20 de margo de 2020

2 l 20 de setembro de 2020

3 [ 20 de marco de 2021
Data de Vencimento
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Fardo jus aos pagamentos das Debéntures aqueles que forem Debenturistas ao

final do Dia Util imediatamente anterior a respectiva Data de Pagamento da Remuneracjo.

5.19.3.

O Valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado em uma Unica data,

qual seja, na Data de Vencimento,

5-20.

5.20.1,

5.21.

5.21.1.

Repactuacdo Programada
N&o havera repactuacio programada das Debéntures.
Garantias Reais

As Debéntures contardo com as garantias reais abaixo descritas, para assegurar

o fiel, pontual e integral pagamento do Valor Total da Emissdo, da Remuneraco e dos
Encargos Moratdrios aplicaveis, bem como das demais obrigagGes pecunidrias, principais ou
acessorias, presentes e/ou futuras, previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo, sem
limitagdo, os honorérios do Agente Fiduciario, qualquer custo ou despesa comprovadamente
incorrida pelo Agente Fiduciario diretamente em decorréncia de processos, procedimentos
e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda dos direitos dos
Debenturistas e prerrogativas decorrentes das Debéntures, desta Escritura de Emissdo e/ou
dos Contratos de Garantia, incluindo, mas ndo se limitando, aos honorarios de sucumbéncia
arbitrados em juizo e despesas advocaticias e/ou, quando houver, verbas indenizatdrias

devidas pela Emissora (“Obrigacdes Garantidas”):

0

alienagdo fiducidria da totalidade das agles emitidas pela Emissora e detidas pela
Paper Excellence e Fortune Everrich, nos termos dos artigos 1.361 e seguintes da
Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil™), do
artigo 66-B da Lei n.© 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada ("Lei
4.728/65"), e do artigo 40 da Lei das Sociedades por Acbes, incluindo todos os
frutos, lucros, rendimentos, bonificagBes, juros, distribuigbes e demais direitos,
inclusive dividendos, em dinheiro ou mediante distribuicio de novas agles e
direitos de subscricdo, que venham a ser apurados, declarados e ainda n3o pagos,
creditados ou pagos pela Emissora, bem como de quaisquer outras acdes
representativas do capital social da Emissora, ordinarias ou preferenciais, com ou
sem direito de voto, e ainda quaisquer outros direitos, tais como direitos de
subscricdo, bénus de subscrigdo, debéntures conversiveis, partes beneficidrias e
quaisquer outros titulos ou valores mobilidrios, vinculados ao capital social da
Emissora, bem como quaisquer direitos de preferéncia, opcdes ou outros direitos
sobre 0s mencionados titulos, que venham a ser subscritos, adquiridos ou de
qualquer modo detidos pela Emissora no futuro ("Alienacdo Fiducidria CA
Investment” ou “Alienacio Fiducidria”), constituida em favor dos Debenturistas nos
termos do “Instrumento Particular de Allenacdo Fiducidria de Acoes e Outras
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Avengas — CA Investment”, a ser celebrado entre 0 Agente Fiduciario, Paper
Excellence e Fortune Everrich (“Contrato de Alienacdo Fiducidria de Aces CA

Investment” ou “Contrato de Alienacdo Fiducidria™; e

(i) cessdo fiduciaria pela Emissora, constituida em favor dos Debenturistas nos termos
do "Instrumento Particular de Cessso Fiducidria e Outras Avengas”, a ser celebrado
entre o Agente Fiducidrio e Emissora ("Contrato de Cessdo Fiducidria de Conta
Garantida” e, em conjunto com o Contrato de Alienaggo Fiduciaria, os “Contratos de

.Garantia Brasileiros”), nos termos do paragrafo 3° do artigo 66-B da Lej 4.728/65,

“de todos os direitos de crédito de titularidade da Emissora, atuais ou futuros, como
resultado dos valores depositados na conta vinculada de titularidade da Emissora
de n.° 43493-5, mantida no Banco Depositario, na agéncia 8541 e garantida em
favor dos Debenturistas (a “Conta Garantida”), os quais sdo referentes ao Depdsito
Arbitral constantes da Conta Vinculada (conforme abaixo definida) que deverdo ser
automaticamente transferidos da Conta Vinculada para a Conta Garantida, pelo
Banco Depositario, nos termos previstos no Contrato de Cessdo Fiducidria de Conta
Garantida (“Cess&o Fiducidria de Conta Garantida” €, ém conjunto com a Alienac8o
Fiduciaria, as “Garantias Reais”). Sem prejuizo ao disposto acima, o Contrato de
Cessdo Fiduciaria de Conta Garantida n3o representa, do ponto de vista formal,
uma garantia em relagdo a Conta Vinculada.

5.21.2. Para fins da presente Escritura de Emissdo, os seguintes termos deverdo ter os
seguintes significados:

“Banco Depositario” significa Ital Unibanco, em sua capacidade de banco depositério dos
valores constantes da Conta Vinculada referentes ao Depdsito Arbitral e da Participagdo J&F,
nomead‘o pela Emissora, Eldorado Brasil e J&F baseado na decisdo no ambito do
Procedimento Arbitral, datada de 13 de agosto de 2019.

“Conta Vinculada” significa a conta mantida Junto ao Banco Depositario na qual serdo
inicialmente depositados os valores referentes ao Depdsito Arbitral.

“Contrato de Escrow” significa o Contrato de Custddia a ser celebrado entre o Banco
Depositario, a Companhia, a J&F e a Eldorado Brasil para regular a operacdo da Conta
Vinculada pelo Banco Depositario.

5.22, Garantia Fidejusséria

5.22.1. Em até 30 (trinta) dias contados da Primeira Data de Integralizacdo, a Emissora
devera enviar ao Agente Fiducidrio via original de carta-garantia em relacio a todas as
ObrigagBes Garantidas, a ser constituida de forma independente e honrada mediante
simples demanda dos Debenturistas (first  demand), regida pelas leis da
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Holanda (“Guarantee Letter” €, eém conjunto com os Contratos de Garantia Brasileiros, os
“Contratos de Garantia”, ou “Parent Guarantee” e, em conjunto com as Garantias Reais, as
“Garantias”) e emitida pela Garantidora em favor dos Debenturistas, a qual deverd
Permanecer em vigor até a Data de Vencimento da Emiss3o,

de Garantia, conforme o €aso, poderdo ser excutidas prévia ou posteriormente & excussio
das demais Garantias, independentemente de sua concordancia, a exclusivo critério do
Agente"Fiduciério, na qualidade de representante dos Debenturistas, e sem que seja
necessaria qualquer comunicagao e/ou qualquer medida adicional prévias por parte do
Agente Fiduciario para tanto,

5.24, Local de Pagamento

5.24.1. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures ser3o efetuados pela Emissora
(i) utilizando-se os procedimentos adotados pela B3, quando as Debéntures estiverem
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Custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) na hipdtese de as Debéntures n3o estarem
custodiadas eletronicamente na B3, (a) na sede da Emissora ou (b) conforme o caso, pelo
Banco Liquidante.

5.25. Imunidade de Debenturistas

5.25.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencao
tributaria, deverd encaminhar ao Escriturador, com cdpia para a Emissora, no prazo minimo
de 15 (quinze) Dias Uteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos 3s
Debéntures, documentacdo comprobatdria dessa imunidade ou isengdo tributaria, sob pena
de ter descontado dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de sua
titularidade, os valores devidos nos termos da legislagdo tributdria em vigor. Sera de
responsabilidade do Escriturador a avaliagéo e validacdo da imunidade ou isengao tributaria
podendo, inclusive, solicitar documentos adicionais & comprovacdo de mencionada situacao
juridica tributaria. Desta forma, enquanto pendente o processo de avaliacio, n3o podera ser
imputada qualquer responsabilidade pelo ndo pagamento no prazo estabelecido por meio
deste instrumento.

5.26. Prorrogacao dos Prazos

5.26.1. Considerar-se-30 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de
qualquer obrigagdo, até o primeiro Dia Util subsequente, se a data de vencimento da
respecti'\}a obrigagdo coincidir com dia em que ndo houver expediente comerdial ou bancério
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, sem qualquer acréscimo aos valores a serem
pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3,
hipétese em que somente havera prorrogagdo quando a data de pagamento da respectiva
obrigagdo coincidir com sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

5.27. Encargos Moratérios

5.27.1.  Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de quaisquer obrigacoes
pecuniarias relativas as Debéntures, ressalvado o disposto no item 5.26 acima, os débitos
vencidos e ndo pagos, sem prejuizos da Remuneracgdo, serdo acrescidos de juros de mora
de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa n3o compensatoria
de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso, notificacido ou
interpelagdo judicial ou extrajudicial, além das despesas incorridas para cobranca (“Encargos
Moratdrios”).

5.28. - Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

5.28.1. Sem prejuizo do disposto no item 5.27.1 acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecuniarias
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devidas pela Emissora em razdo das Debéntures nas datas previstas nesta Escritura de
Emiss&o ou em comunicado publicado pela Emissora, n&o Ihe dars direito ao recebimento de
Remuneracdo e/ou Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento,
sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

5.29. Publicidade

5.29.1. Até o inicio de operacdo da Central de Balangos do Sistema P(blico de
Escrituragdo Digital (SPED) (“Central de Balancos”), nos termos da Portaria do Ministério da
Economia no 529, de 26 de setembro de 2019 (“Portaria ME no 229/19"), que regulamentou
o disposto no artigo 289, § 4° da Lei das Sociedades por Agles, conforme redagao que lhe
foi conferida pela Medida Proviséria n® 892, de 5 de agosto de 2019 (“Medida Provisdria
892"), todos os anuncios, avisos e demais atos e decisGes decorrentes desta Emissdo que,
de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serfio publicados nos Jornais
de Publicacdo da Emissora, na forma de “Aviso aos Debenturistas”, bem como na pagina da
Emissora na rede mundial de computadores, devendo a Emissora comunicar ao Agente
Fiducidrio e a B3 qualquer publicagdo em até 3 (trés) Dias Uteis da data da sua realizac3o.
Caso a Emissora altere sey jornal de publicaciio apds a Data de Emissdo, devera enviar
notificacdo ao Agente Fiduciério e publicar nos jornais anteriormente utilizados Aviso aos
Debenturistas, informando o novo jornal de publicacdo.

5.29.2. Apds o inicio de operagao da Central de Balangos, todos os Avisos aos
Debenturistas deverdo ser divulgados exclusivamente na referida Central de Balancos e na
pagina da Emissora na rede mundial de computadores, observado o estabelecido no artigo
289 da Lei das Sociedades por Agdes e na Portaria ME no 529/19, independentemente de
qualquer aprovagio adicional em sede de Assembleia Geral de Debenturistas.

.

5.29.3. Caso a Medida Proviséria 892 n3o seja convertida em lei, a AGE Emissora
realizada em 13 de novembro de 2019 e todos os Avisos aos Debenturistas devero ser
publicados nos Jornais de Publicagdo, nos termos da Lei das Sociedades por AcSes.

5.29.4. Sem prejuizo do disposto nas Clausulas 5.29.1 e 5.29.2. acima, os Avisos aos
Debenturistas deverdo observar as limitages impostas pela Instrucdo CVM 476 em relacao

a publicidade da Oferta e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente
Fiduciario e a B3 a respeito de qualquer publicagio na data da sua realizacdo.

CLAUSULA vI - AQUISICAO FACU LTATIVA, RESGATE ANTECIPADO
FACULTATIVO TOTAL E RESGATE ANTECIPADO OBRIGATORIO

6.1. Aquisigdo Facultativa

6.1.1. A Emissora poders, a qualquer tempo, adquirir no mercado Debéntures, de
acordo com os procedimentos estabelecidos na regulamentacgo aplicavel, observados os
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termos do artigo 13 da Instrugdo CVM 476 e o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei
das Sociedades por AgBes, e ainda, condicionado ao aceite do respectivo Debenturista
vendedor. As Debéntures objeto deste procedimento poderdo (a) ser canceladas; (b)
permanecer em tesouraria da Emissora; ou (¢) ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos deste
item, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus & mesma remuneragao das demais
Debéntures.

6.2. Resgate Antecipado Facultativo Total

6.2.1. A Emissora poderd, a qualquer momento durante a vigéncia das Debéntures, a
seu exclusivo critério, realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures ("Resgate
Antecipado Facultativo Total”), mediante envio de comunicado individual aos Debenturistas
com cdpia ao Agente Fiduciario, ao Escriturador e 3 B3 ou publicacdo de comunicado aos
Debenturistas, com no minimo 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia, informando: (i) a data
para realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total, que devera, obrigatoriamente, ser
um Dia Util; (ii) mengdo prévia ao valor do pagamento devido aos Debenturistas, nos
termos da Clausula 6.2.1.1 abaixo; e (iii) qualquer outra informagdo relevante aos
Debenturistas (“Comunicacio de Resgate Antecipado Facultativo Total”). Sem prejuizo do
acima exposto, fica acordado que, em qualquer hipdtese, a Emissora ndo ser3 responsavel
por e ndo sera exigida a pagar qualquer prémio, penalidade, “make-whole” e/ou quaisquer
outros valores adicionais (de qualquer maneira denominados) no caso de Resgate
Antecipado Facultativo, sem prejuizo de eventuais Encargos Moratdrios devidos, nos termos
desta Escritura.

6.2.1.1. O valor do Resgate Antecipado Facultativo Total devido pela Emissora serd
equivalente ao Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragdo acumulada no respectivo
Periodo de Capitalizagdo até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total (“Valor
do Resgate Antecipado Facultativo Total”).

6.2.1.2. Sem prejuizo do exposto nesta Clausula 6.2.1, fica acordado que, em qualquer
hipétese, a Emissora n3o sera responsavel por e ndo serd exigida a pagar qualquer prémio,
penalidade, “make-whole” e/ou quaisquer outros valores adicionais (de qualquer maneira
denominados) no caso de Resgate Antecipado Facultativo, sem prejuizo de eventuais
Encargos Moratdrios devidos, nos termos desta Escritura.

6.2.2. O pagamento do Resgate Antecipado Facultativo Total devers ser realizado na
data indicada na Comunicagdo de Resgate Antecipado Facultativo Total e sera feito por meio
dos procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
B3 e, nas demais hipdteses, por meio do Banco Liquidante.

6.2.3, Nao sera admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures.
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6.2.4, Em caso de Resgate Antecipado Facultativo Total, as Debéntures objeto de
resgate deverdo ser canceladas.

6.3. Resgate Antecipado Obrigatério Total

6.3.1. A Emissora deverd obrigatoriamente realizar o resgate antecipado da totalidade
das Debéntures diante da ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipSteses (“Resgate
Antecipado Obrigatério Total” e “Hipéteses de Resgate Antecipado Obrigatério Total”,
respectivamente):

(i) caso ndo haja acordo sobre o Novo Pardmetro Taxa DI, conforme previsto no
item 5.18.2.4 acima, ressalvado que qualquer Assembleia Geral de Debenturistas ndo
deverad ser realizada em data anterior ao 80 (oitavo) dia apds o decurso do prazo de
10 (dez) Dias Uteis;

(i) caso seja proferida uma Sentenga Final Favoravel (conforme definido abaixo),
observado o disposto na Clausula 6.3.2 abaixo;

(iii)  caso seja proferida uma Sentenga Final Desfavoravel (conforme definido abaixo); e

(iv) a obtengdo, por quaisquer das partes envolvidas, direta ou indiretamente, no
Procedimento Arbitral, de decis3o judicial, ainda que em carater de tutela provisdria,
que (a) acarrete na interrupg8o e/ou no encerramento antecipado do Procedimento
Arbitral; ou (b) na medida em que afete materialmente e adversamente a
capacidade da Emissora de repagar os valores previstos nesta Escritura de Emissao;
ou (¢) que impacte de forma adversa a ingeréncia da Emissora nas decisdes da
Eldorado Brasil (que inclui, sem limitacdo, a perda de membros no Conselho de
Administracdo efou de outros orgaos de governanca da Eldorado Brasil), ou (d)
cancele, suspenda, anule ou impega o cumprimento da Sentenga Final Favoravel oy
Sentenca Final Desfavoravel, exceto nas hipéteses em que referida decisio judicial
venha a ser revertida ou suspensa, no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis a contar da
prolagdo da decisdo, e assim seja mantida durante a Emiss3o.,

6.3.1.1. Para fins desta Escritura de Emissdo, consideram-se (a) “Sentenca_Final
Favoravel” a sentenca final sob a qual ndo cabe mais recurso em sede arbitral do
Procedimento Arbitral que garanta o direito de a Emissora adquirir a Participacdo J&F e
(b) “Sentenca Final Desfavoravel” a sentenca final sob a qual ndo cabe mais recurso em
sede arbitral do Procedimento Arbitral que nao garanta o direito da Emissora de adquirir a
Participagao J&F.

6.3.2, Em até 2 (dois) Dias Uteis contados da ocorréncia de qualquer Hipétese de
Resgate Antecipado Obrigatdrio Total, a Emissora devers comunicar individualmente os
Debenturistas, com copia ao Agente Fiducidrio, ao Escriturador e & B3 ou publicacdo de
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comunicado aos Debenturistas, informando: (i) a Hipdtese de Resgate Antecipado
Obrigatorio Total que ocorreu; (ii) a data para realizagdo do Resgate Antecipado Obrigatério
Total, que devers, obrigatoriamente, ser um Dia Util e ser realizado em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data em que houve a comunicagdo de que trata este item 6.3.2., com
excecdo da hipdtese de Sentenca Final Favoravel, prevista no item (ii) acima, na qual a
realizacgo do Resgate Antecipado Obrigatdrio Total devera, obrigatoriamente, ser realizada
em até 60 (sessenta) dias contados da data da referida Sentenca Final Favoravel ("Data de
Resgate Antecipado Obrigatério Total"); (i) mengdo prévia ao valor do pagamento devido
aos Debenturistas, o qual n3o contemplara, em qualquer das hipdteses, um prémio, multa,
penalidade, reembolso, “make whole” oy custos adicionais, sem prejuizo de eventuais
Encargos Moratdrios, nos termos desta Escritura; e (iv) qualquer outra informacgdo
relevante aos Debenturistas ("Comunicacio de Resgate Antecipado Obrigatério Total”).

6.3.3. O valor do Resgate Antecipado Obrigatdrio Total devido pela Emissora serd
equivalente ao Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneracgo acumulada no respectivo
Periodo de Capitalizacio até a data do efetivo Resgate Antecipado Obrigatério Total (“Valor
do Resgate Antecipado Obrigatério Total™). Sem prejuizo do acima exposto, fica acordado
que, em qualquer hipdtese, a Emissora ndo ser3 responsavel por e n3o sera exigida a pagar
qualquer prémio, penalidade, “make-whole” e/ou quaisquer outros valores adicionais (de
qualguer maneira denominados) no caso de Resgate Antecipado Obrigatério Total, sem
prejuizo de eventuais Encargos Moratdrios, nos termos desta Escritura.

6.3.4. O pagamento do Resgate Antecipado Obrigatério Total devers ser realizado na
data indicada na respectiva Comunicacdo de Resgate Antecipado Obrigatério Total e sera
feito por meio dos procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3 €, has demais hipéteses, por meio do Banco Liquidante.

6.3.5. N&o sera admitido o resgate antecipado obrigatrio parcial das Debéntures,

6.3.6. Em caso de Resgate Antecipado Obrigatério Total, as Debéntures objeto de
resgate deverdo ser canceladas,

CLAUSULA VII-VENCIMENTO ANTECIPADO
7.1. Vencimento Antecipado Automatico

7.1.1. O Agente Fiduciario devera, automaticamente, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial & Emissora, considerar antecipadamente
vencidas e imediatamente exigiveis todas as obrigagbes da Emissora referentes as
Debéntures e a esta Escritura de Emissdo, na data em que tomar ciéncia da ocorréncia de
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qualquer um dos seguintes eventos (cada um, um “Evento de Vencimento Antecipado
Automatico”):

0] descumprimento pela Emissora efou pela Garantidora de quaisquer de suas
respectivas obrigagGes pecuniarias previstas e assumidas nesta Escritura de
Emissdo e/ou nos Contratos de Garantia, desde que ndo sanado no prazo de 2
(dois) Dias Uteis da data em que tal obrigagdo pecuniéria tornou-se devida;

(i) Caso a Emissora descumpra com quaisquer de suas obrigagdes relacionadas ao
Resgate Antecipado Obrigatdrio Total, incluindo condigdes de resgate e prazo,
nos termos do item 6.3 acima;

(iid) liquidagdo, dissolugdio ou extingdo ef/ou qualquer outro evento analogo da
Emissora efou da Garantidora;

(iv) (a) decretagéio de faléncia da Emissora e/ou da Garantidora; (b) pedido de
autofaléncia formulado pela Emissora e/ou pela Garantidora; (c¢) pedido de
faléncia da Emissora e/ou da Garantidora, formulado por terceiros, ndo elidido
no prazo legal; ou (d) pedido de recuperacao judicial e/ou extrajudicial
formulado pela Emissora e/ou pela Garantidora, independentemente de
deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessio pelo juiz
competente do respectivo pedido;

(v) utilizagdo dos recursos captados com a Emissdo para propdsito distinto daquele
estabelecido nesta Escritura de Emissao;

(vi) transformagdo da forma societaria da Emissora de sociedade por agbes para
qualquer outro tipo societario, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedades por A¢des, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas;

(vii) vencimento antecipado de quaisquer obrigacoes pecuniarias, incluindo
empréstimos, financiamentos ou operagles de divida ou financeiras ("Divida
Financeira”) da Garantidora, em valor individual ou agregado, superior a
R$100.000.000,00 (cem milhes de reais), ou seu equivalente em outras
moedas;

(viii) inadimplemento de quaisquer Dividas Financeiras (ainda que na condigdo de
garantidora), pela Garantidora, em valor individual ou agregado, superior a
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), ou seu equivalente em outras
moedas; exceto se, no prazo previsto no respectivo contrato, ou, em sua falta,
no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de sua ocorréncia, for
validamente comprovado ao Agente Fiducidrio que a Divida Financeira foi
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

integralmente quitada, renovada ou renegociada de modo a impedir sua
exigibilidade, nos termos acordados com 0 credor;

caso a Emissora celebre qualquer espécie de empréstimo, adiantamento, muituo
ou outros instrumentos de divida, sem a prévia e expressa concordancia dos
Debenturistas, com quaisquer pessoas fisicas e juridicas, nacionais ou
estrangeiras, inclusive partes relacionadas, exceto (i) pela celebraggo de mituos,
empréstimos, adiantamentos ou outros instrumentos de divida entre a Emissora
e exclusivamente sociedades do seu grupo econdmico (intercompany loans), e
desde que e somente se os pagamentos de juros e/ou principal durante a
vigéncia das Debéntures estejam subordinados aos pagamentos de juros e
principal das Debéntures e (i) pela celebracdo de empréstimos ou outros
instrumentos de divida em valor individual ou agregado n3o superior a diferenca
entre o Valor Total da Emiss3o apds eventual aditamento firmado nos termos da
Clausula 5.16.1 e o Valor Total da Emissdo inicial, em qualquer hipétese, desde
que tais outros endividamentos sejam subordinados &s Debéntures e nao se
beneficiem de nenhuma das garantias concedidas no &mbito dos Contratos de
Garantia Brasileiros; ressalvado, no entanto, e para que ndo haja duvidas, que o
previsto neste item ndo proibird ou impedira a Emissora de celebrar qualquer
financiamento por meio do qual os recursos serdo utilizados para o pagamento
da totalidade das Debéntures, nos termos da Clausula 5.2.1, desde que, nesta
hipétese, ndo haja qualquer sobreposicio de endividamento (ou assuncdo de
obrigagdo financeira) entre as Debéntures e a divida contratada;

questionamento judicial pela Emissora e/ou pela Garantidora, da validade oy
exequibilidade desta Escritura de Emiss3o e/ou dos Contratos de Garantia, bem
como de quaisquer das obrigagGes estabelecidas neste instrumento;

declaragdo judicial de invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de
Emiss&o e/ou dos Contratos de Garantia;

descumprimento de qualquer decisdo judicial final e/ou qualquer decisdo arbitral
ndo sujeita a recurso contra (a) a Garantidora, em valor individual ou agregado,
superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), ou seu equivalente em
outras moedas; ou (b) a Emissora, em valor individual ou agregado, superior a
R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), ou seu equivalente em outras
moedas;

alteragdo ou transferéncia do Controle, direto ou indireto, da Emissora e/ou da
Garantidora, exceto se realizada com prévia anuéncia dos Debenturistas;
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cisdo, fusdo ou incorporagdo (inclusive incorporacdo de agdes) envolvendo a
Emissora, exceto se realizada com prévia anuéncia dos Debenturistas;

redugdo de capital social da Emissora, exceto para a absorcdo de prejuizos, sem
previa anuéncia dos Debenturistas;

cessao ou qualquer forma de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte,
pela Emissora e/ou pela Garantidora, de qualquer de suas obrigagdes nos
termos desta Escritura de Emissdo &/ou dos Contratos de Garantia;

principais ou que agregue a essas atividades NOVos negdcios que possam
representar  desvios relevantes em relagdo as atividades atualmente
desenvolvidas sem previa anuéncia dos Debenturistas;

Pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre capital proprio ou
qualquer outra participacdo no lucro estatutariamente prevista ou qualquer outra
forma de distribuicio de recursos, exceto (a) pelo Pagamento do dividendo

reais) restardo subordinados ao pagamento da totalidade das Debéntures;

aceitagdo de dentincia em decorréncia de atuagdo, pela Emissora e/ou pela
Garantidora, em desconformidade com as normas que versam sobre atos de

nao constituicdo das Garantias, nos termos e prazos previstos nos Contratos de
Garantia.
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Assembleia Geral de Debenturistas, visando deliberar sobre a n3o declaragdo do vencimento
antecipado das Debéntures, observado o quérum especifico estabelecido no item 7.5 abaixo,
diante da ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipdteses (“Evento de Vencimento
Antecipado N&o Automatico” €, em conjunto com Evento de Vencimento Antecipado

Automatico, “Evento de Vencimento Antecipado™):

0)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

descumprimento, pela Emissora e/ou pela Garantidora, de qualquer obrigacdo
ndo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo e/ou nos Contratos de
Garantia, ndo sanado no prazo de 10 (dez) dias contados da data do respectivo
inadimplemento, sendo Que o prazo previsto neste inciso n3o se aplica (a) as
obrigagSes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico ou
(b) ao Evento de Vencimento Antecipado mencionado no item 7.1.1(ii) acima;

(a) intervencio em relagdio & Emissora efou a Garantidora; ou (b)
desapropriacso, confisco, arresto, sequestro ou penhora de bens ou outra

de bens da (i) Garantidora, em valor individual ou agregado, superior a
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), ou seu equivalente em outras
moedas; ou (ii) da Emissora, em valor individual ou agregado, superior a R$
25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), ou seu equivalente em outras
moedas; exceto se a Emissora e/ou a Garantidora comprovar ter obtido decis3o
judicial suspendendo a respectiva medida em até 20 (vinte) Dias Uteis da
determinacdo da respectiva medida;

questionamento judicial, por qualquer terceiro, da validade ou exequibilidade
desta Escritura de Emissdo e/ou dos Contratos de Garantia, bem como de
quaisquer das obrigagdes estabelecidas em referidos instrumentos, cujos efejtos
ndo tenham sido Suspensos no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da
data em que a Emissora tomar ciéncia do ajuizamento de tal questionamento
judicial, e assim mantidos;

protesto de titulos contra a Emissora, em valor individual Ou agregado, superior
a R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), ou seu equivalente em
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outras moedas; , exceto se o protesto for declarado ilegitimo ou decorrente de
€rro ou ma-fé de terceiros, conforme devidamente comprovados e revogados
em até 10 (dez) Dias Uteis contados do efetivo protesto, ou se forem prestadas
pela Emissora e aceitas pelo poder judiciario, garantias em juizo;

constituicdo de qualquer Onus (assim definido como hipoteca, penhor, alienacdo
fiduciaria, cess3o fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opc¢io
de compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou 6nus, arresto, sequestro
ou penhora, judicial ou extrajudicial, voluntario oy involuntario, ou outro ato que
tenha o efeito prético similar a qualquer das expressdes acima ("_(M") sobre
ativo(s) da Emissora, exceto: (@) por Onus existentes na Data de Emissdo; ou
(b) por Onus constituidos em decorréncia de renovagGes ou substituicdes ou
repactuagdes, totais ou parciais, de dividas existentes na Data de Emissio,
desde que o Onus seja constituido exclusivamente sobre o ativo que ja garantia
a divida renovada, substituida ou repactuada na Data de Emissao;

cessdo, venda, alienagdo e/ou qualquer forma de transferéncia, por qualquer
meio, de forma gratuita ou onerosa, de ativos da Emissora em valor, individual
Ou agregado superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), ou seu
equivalente em outras moedas; e

ndao obtencdo, n3o renovagao, cancelamento, revogagio ou suspensdo das
autorizagGes, concessdes, alvards e/ou licengas necessérias para as atividades
da Emissora, e que gere impacto adverso relevante nas suas atividades e cujos
efeitos ndo tenham sido suspensos dentro de 30 (trinta) dias, e assim mantidos,
exceto aquelas que estejam tempestivamente em processo de renovacso.
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7.3. Para fins da presente Escritura de Emissdo, as referéncias a “controle”,
“controlar”, “controlada”, “controladora” e termos correlatos deverao ser entendidas
conforme a definicio constante no artigo 116 da Lei das Sociedades por AgOes pela
Emissora (“Controle”, “Controlada”, “Controladora” ou termos correlatos).

7.4. A Emissora obriga-se a comunicar, em até 2 (dois) Dias Uteis da ocorréncia de
quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado descritos nos itens 7.1.1 e 7.2.1 acima, o
Agente Fiducidrio para que este tome as providéncias devidas.

7.4.1. O descumprimento desse dever pela Emissora ndo impedira o Agente Fiduciario
e/ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes
previstos neste instrumento, inclusive o de declarar o vencimento antecipado.

7.5. Uma vez instalada a Assembleia Geral de Debenturistas prevista no item 7.2.1
acima, serd necessario o quérum especial de titulares que representem 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em Circulagdo para aprovar a ndo declaragdo do vencimento antecipado das
Debéntures.

7.5.1. Caso ndo seja obtido quérum de instalagdo nos termos do item 11.2.1 abaixo
ou, se instalada, ndo houver quérum necessario para a deliberagdo em primeira CONVOCagao,
o Agente Fiduciario devera realizar, na forma prevista nesta Escritura de Emissao, segunda
convocacio de Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis
contados da data da primeira Assembleia Geral de Debenturistas. Nessa hipétese, caso nao
seja obtido quérum de instalagdo ou, se instalada a Assembleia Geral de Debenturistas, nao
houver quérum necessério para a deliberagio, o Agente Fiduciério deverd declarar o
vencimento antecipado das Debéntures.

7.6. Dedarado o vencimento antecipado das Debéntures (i) em razdo de um Evento
de Vencimento Antecipado Automatico; ou (ii) em razdo de um Evento de Vencimento
Antecipado Ndo Automético, a Emissora deveré realizar, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis a
contar da declaracdo de vencimento antecipado, o pagamento, fora do ambito da B3, do
Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis, desde a
Primeira Data de Integralizagiio ou a Data de Pagamento de Remuneragdo das Debéntures
imediatamente anterior, conforme o caso, devida até a data do efetivo pagamento, e dos
Encargos Moratdrios, se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos.

7.6.1. Diante de ocorréncia de Eventos de Vencimento Antecipado Automatico, ou no
caso de decretacdo em Assembleia Geral de Debenturistas de Eventos de Vencimento
Antecipado Ndo Automaticos, nos termos do item 7.5.1 acima, devera ser a B3 comunicada
sobre a ocorréncia de Evento de Vencimento Automatico ou sobre a decretagdo em
Assembleia Geral de Debenturistas de Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automaticos;
bem como sobre o respectivo pagamento, conforme o caso.
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CLAUSULA vIII - OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

(i) fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informacdes:

(@) até o 100 (décimo) Dia Util apds o prazo méximo previsto pela
regulamentacgdo aplicavel para a divulgaggo, cpias (i) das demonstragdes
financeiras completas da Emissora e da Eldorado Brasi| relativas ao
respectivo exercicio, desde que tais informacdes n3o estejam disponiveis
ao publico nas paginas da Emissora e da Eldorado Brasil, conforme o caso,
na rede mundial de computadores, acompanhadas do relatério da
administracio e do parecer dos auditores independentes conforme exigido
pela legislacio aplicavel, e (ii) das demonstragdes contabeis trimestrais da
Emissora e da Eldorado Brasil, desde que tais informacdes n3o estejam
disponiveis ao piiblico nas paginas da Emissora e da Eldorado Brasil, na
rede mundial de computadores, conforme aplicavel, bem como de
declaragdo assinada pelo(s) diretor(es) da Emissora atestando (x) que
Permanecem vdlidas as disposigdes contidas na Escritura de Emissdo, (y)
acerca da ndo ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento e
inexisténcia de descumprimento de obrigacbes da Emissora perante og
Debenturistas e o Agente Fiducidrio e (2) que n3o foram praticados atos
em desacordo com o estatuto social da Emissora;

(b) no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informagao que,
razoavelmente, lhe venha a ser solicitada;

(c) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de ciéncia da
ocorréncia, informagdes a respeito da ocorréncia de quaisquer dos Eventos
de Vencimento Antecipado;

(d) no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de ciéncia,
informacdes a respeito da ocorréncia de qualquer evento ou situagdo que
cause (y) qualquer efeito adverso relevante na situagdo (financeira ou de
outra natureza), nos negdcios, nos bens, nos resultados operacionais e/ou
nas perspectivas da Emissora e/ou de qualquer controlada e/ou de
coligada; e/ou (2) qualquer efeito adverso na capacidade da Emissora de
cumprir qualquer de suas obrigagSes nos termos desta Escritura de
Emiss3o e/ou dos Contratos de Garantia;
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(i)

(i)

(e)

(f

aviso aos Debenturistas e fatos relevantes conforme definidos na Instrucdo
da CVM n.° 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrucdo
CVM 358", que, de alguma forma, possam influir de modo ponderavel o
interesse dos Debenturistas, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data em que forem (ou devessem ter sido) publicados ou, se ndo forem
publicados, da data em que forem realizados; e

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis do efetivo pagamento previsto na
Clausula 7.1.1 (xviii), seus respectivos comprovantes.

cumprir as obrigacoes estabelecidas na Instrugdo CVM 476 e nos demais
dispositivos legais, regulamentares e autorregulatdrios aplicaveis, incluindo, mas
ndo se limitando as obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrugao CVM 476,
quais sejam:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

Q)

(9)

preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio €, se o
caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Agoes, e com as regras emitidas pela CVM;

submeter suas demonstragbes financeiras a auditoria, por auditor
registrado na CVM;

divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociagdes, as demonstragoes
financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do relatério dos
auditores independentes, relativas aos 3 (trés) Ultimos exercicios sociais
encerrados;

divulgar as demonstragdes financeiras subsequentes, acompanhadas de
notas explicativas e relatérios dos auditores independentes, dentro de
3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

observar as disposigdes Instrugdo CVM 358, no tocante ao dever de sigilo
e vedacOes a negociacdo;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
fato relevante, conforme definido pelo art. 2° da Instrucao CVM 358,
comunicando imediatamente ao Coordenador da oferta e ao Agente
Fiduciario; e

fornecer informagdes solicitadas pela CVM e/ou pela B3.

nao realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposicbes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor, e ndo praticar nenhum ato em
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(iv)

v

(vi)

(ix)

(<)

(xi)

desacordo com sey estatuto social, com esta Escritura de Emiss3o e/ou com os
Contratos de Garantia;

cumprir com todas as determinacdes eventualmente emanadas da CVM e da B3,
Ccomo o envio de documentos, Prestando, ainda, as informagdes que Ihes forem
solicitadas por aquela autarquia, caso aplicavel;

previstas efou as informagBes  fornecidas pela  Emissora tornem-se
materialmente imprecisas, inconsistentes, incompletas oy incorretas, em relagdo
a data em que foram prestadas;

fazer com que os recursos liquidos obtidos Por meio da Oferta Restrita sejam
utilizados exclusivamente de acordo com o disposto na Cldusula IV acima;

cumprir com todas as leis, regras, regulamentos e ordens dos drgdos
governamentais, autarquias ou instancias judiciais apliciveis ao exercicio de suas

aquelas que estejam sendo discutidas de boa-fé pela Emissora, desde que
obtidos e mantidos os efeitos suspensivos;
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(xii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, os
contratos, demais acordos existentes e todas as licencas, autorizagGes,
permissdes e alvarés, inclusjve ambientais, relevantes ao exercicio de suas
atividades, exceto Por aquelas que estejam sendo discutidas de boa-fé pela
Emissora, desde que seja obtido o efejto suspensivo;

realizar o recolhimento de todos os tributos Ou contribuicdes que incidam ou
venham a incidir sobre as Debéntures que sejam de responsabilidade da
Emissora;

manter as Debéntures registradas para Negociacéo no mercado secundario
durante o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando €om 0s custos do referido
registro;

comparecer, por meio de S€Us representantes, as assembleias gerais de
Debenturistas, sempre que solicitada;
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(o)

(xi)

observar a legislacdo em vigor, em especial a legislacdo trabalhista,
previdenciaria e ambiental, zelando sempre para que (a) a Emissora ndo utilize,
direta ou indiretamente, trabalho em condicdes andlogas as de escravo ou
trabalho infantil; (b) os trabalhadores da Emissora estejam devidamente
registrados nos termos da legislagio em vigor; (c)a Emissora cumpra as
obrigagbes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislacao
trabalhista e previdenciaria em vigor; (d)a Emissora cumpra a legislacdo
aplicavel a protegdo do meio ambiente, bem como & salde e seguranga
pablicas; (e) a Emissora detenha todas as permissoes, licengas, autorizacoes e
aprovagoes relevantes para o exercicio de suas atividades, em conformidade
com a legislagdo ambiental aplicivel, exceto por aquelas que estejam sendo
discutidas de boa-fé pela Emissora desde que seja obtido o efeito suspensivo; e
(f) a Emissora tenha todos os registros necessarios, em conformidade com a
legislagdo civil e ambiental aplicavel;

enviar os atos societdrios, os dados financeiros e o organograma de seu grupo
societario, o qual devera conter, inclusive, os controladores, as controladas, as
sociedades sob controle comum, as coligadas, e as sociedades integrantes do
bloco de controle da Emissora, conforme aplicdvel, no encerramento de cada
exercicio social, e prestar todas as informagGes que venham a ser solicitados
pelo Agente Fiducidrio para a realizagio do relatdrio citado no inciso (xx) abaixo
do item 10.3.1 abaixo, em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo
para disponibilizagdo na CVM;

cumprir e fazer com que seus acionistas controladores, controladas e
funcionarios (incluindo seus conselheiros e diretores) cumpram e envidar seus
melhores esforgos para fazer com que os eventuais subcontratados cumpram, as
leis e normativos que versam sobre atos de corrupgao e atos lesivos contra a
administragdo publica, em especial as Leis Anticorrupcio (a) mantendo politicas
e procedimentos internos que asseguram integral cumprimento de tais normas;
(b) dando pleno conhecimento de tais normas a todos os profissionais que
venham a se relacionar com a Emissora, previamente ao inicio de sua atuacdo
no ambito desta Escritura de Emissdo; (c) abstendo-se de praticar atos de
corrupgéo e de agir de forma lesiva & administracio plblica, nacional e
estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo; e (d)
realizando eventuais pagamentos devidos no dmbito da Emissio exclusivamente
por meio de transferéncia bancaria;

exceto pelas informagbes referentes ao Procedimento Arbitral que devam ser
mantidas estritamente confidenciais em virtude da obrigacdo de
confidencialidade assumida pela Emissora no ambito do SPA (nos seguintes
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termos: “a existénciz € conteudo de Procedimentos arbitrajs e/ou quaisquer
documentos  incluindo mas néo limitado a decretagbes oy adecisdes e as
informacoes afj divulgadas deverso ser mantidos em confidencialidade pela
Emissora, J&F e Eldorado Brasi|, exceto casp S€jam impostos oy exigidos por
disposicées legais obrigatorias"), manter 0s Debenturistas informados sobre

aplicaveis as companhias abertas (por meio de fato relevante, comunicado ao
mercado ou de outra forma), sendo que em tais hipdteses devera fazer tal
comunicagdo ao Agente Fiducidrio (em beneficio dos Debenturistas) em até 2
(dois) Dias Uteis contados da respectiva decisdo e/ou andamento;

(xxiv) em até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data em que a Emissorg adquirir a

matéria, isentando o Agente Fiducidrio de toda e qualquer responsabilidade por
reclamagdes, prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes e/ou emergentes a que o ndo
respeito as referidas normas der causa, desde que comprovadamente n3o tenham sido
gerados por atuagdo do Agente Fiduciario.

CLAUSULA IX - DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

9.1, A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario, na data da assinatura desta
Escritura de Emissgo, que:

(i) € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma

(ii) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo, e a cumprir
todas as obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, tendo sido satisfeijtos
todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

mandatérios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
reéspectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

a celebraco desta Escritura de Emissdo e o cumprimento das obrigacSes aqui
previstas n3o infringem qualquer obrigacao anteriormente assumida pela
Emissora;

qualquer destes contratos oy instrumentos, (2) criacio de quaisquer 6nus sobre
qualquer ativo oy bem da Emissora; ou (3)rescisio de qualquer desses
contratos oy instrumentos; e (¢) ndo infringiu qualquer ordem, decis3o oy
sentenca administrativa, Judicial ou arbitra] em face da Emissora;

tem todas as autorizacdes e licencas relevantes (inclusive ambientas, societdrias

regulatérias) exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o
exercicio de suas atividades, exceto por aquelas que estejam sendo discutidas
de boa-fé pela Emissora e com 3 obtencdo do respectivo efeito suspensivo;

Necessarios para assegurar a Emissora a manutengdo das suas condigdes atuais
de operacio e funcionamento;
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(x)

(xi)

(xii)

(xv)

(xvi)

ndo existe qualquer agdo judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito
ou outro tipo de investigagdo governamental, que possa vir a afetar de forma
adversa e material a capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigagtes
previstas nesta Escritura de Emissdo;

ndo omitiu nem omitird nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragdo substancial adversa da sua
situagdo  econbmico-financeira, bem como juridica em prejuizo  dos
Debenturistas;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e
apuragao da Taxa DI, e a forma de célculo da Remuneragdo foi acordada por
sua livre vontade, em observancia ao principio da boa-fé;

ndo estd, nesta data, incorrendo em nenhum dos Eventos de Vencimento
Antecipado;

estd em dia com o pagamento de todas as obrigagbes de natureza tributdria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria e ambiental impostas
por lei, exceto por aquelas que estejam sendo discutidas de boa fé pela
Emissora e com a obtenc&o do respectivo efeito suspensivo;

cumpre leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos dérgdos
governamentais, autarquias ou tribunais, apliciveis a condugao de seus
negdcios, inclusive com o disposto na legislagdo em vigor pertinente & Politica
Nacional do Meio Ambiente, as Resolucdes do CONAMA — Conselho Nacional do
Meio Ambiente e as demais legislages e regulamentactes ambientais supletivas,
conforme aplicavel, adotando as medidas e acdes preventivas ou reparatdrias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes
da atividade descrita em seu objeto social;

cumpre a legislagdo em vigor, em especial a legislagdo trabalhista e
previdenciaria, zelando sempre para que (@) a Emissora ndo utilize, direta ou
indiretamente, trabalho em condicBes anélogas 3s de escravo ou trabalho
infantil; (b) os trabalhadores da Emissora estejam devidamente registrados nos
termos da legislagdo em vigor; (c) a Emissora cumpra as obrigacbes decorrentes
dos respectivos contratos de trabalho e da legislagao trabalhista e previdenciaria
em vigor; e (d) a Emissora cumpra a legislagdio aplicavel a salde e seguranca
publicas;

salvo por aqueles que estejam comprovadamente sendo contestadas de boa-fé
pela Emissora (e com a obtencio do respectivo efeito suspensivo), estd
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(xix)

(xx)

cumprindo, em todos os aspectos, as leis, regulamentos, normas administrativas
e determinacdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis
3 conducdo de seus negdcios e necessarias para a execugdo de seu objeto
social, incluindo, mas sem limitacio a Legislagdo Socioambiental e que a
utilizago dos valores objeto da Emissdo ndo implicaré na violagdo da Legislagdo
Socioambiental;

por si e seus acionistas controladores, controladas e funcionarios, estar ciente &
cumprir (e envidar seus melhores esforcos para fazer com que os eventuais
subcontratados cumpram) os termos das leis e normativos que versam sobre
atos de corrupcdo e atos lesivos contra a administracdo publica em especial as
Leis Anticorrupcdo, na medida em que (a) mantém politicas e procedimentos
internos que asseguram integral cumprimento de tais normas; (b) da pleno
conhecimento de tais normas a todos os profissionais que venham a se
relacionar com a Emissora, previamente ao inicio de sua atuacdo no ambito
deste documento; (c) abstém-se de praticar atos de corrupcdo e de agir de
forma lesiva & administragio publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou
para seu beneficio, exclusivo ou ndo; e (d) realizard eventuais pagamentos
devidos no ambito deste instrumento exclusivamente por meio de transferéncia
bancaria;

os documentos e informagdes fornecidos no ambito da Oferta Restrita sdao
corretos, verdadeiros, consistentes, suficientes e estdo atualizados até a data em
que foram fornecidos e incluem os documentos e informacOes relevantes para a
tomada de decisio de investimento sobre a Emissora, tendo sido
disponibilizadas, informagdes sobre as transacdes relevantes da Emissora, bem
como sobre os direitos e obrigacdes relevantes delas decorrentes;

as demonstracdes financeiras da Emissora referentes aos exercicios sociais
findos em 31 de dezembro de 2017 e 2018, em conjunto com as
correspondentes demonstragdes de resultado da Emissora, apresentam de
maneira adequada a situagéo financeira da Emissora nas aludidas datas e os
resultados operacionais da Emissora referentes aos periodos encerrados em tais
datas. Tais informacdes financeiras foram elaboradas de acordo com os
principios contdbeis geralmente aceifos no Brasil, e desde a data das
demonstragdes financeiras mais recentes, n3o houve nenhum impacto adverso
relevante na situagdo financeira € nos resultados operacionais em questdo, nao
houve qualquer operagdo material relevante envolvendo a Emissora fora do
curso normal de seus negdcios, que seja relevante para a Emissora, e nao houve
qualquer aumento substancial do endividamento da Emissora;
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(xxi) tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 90 da Instrucio cvMm 476, ndo

9.3. A Emissora obriga-se a notificar, na mesma dats €m que tomar conhecimento, o
Agente Fiducizrio €aso qualquer das declaracdes Prestadas nos termos do item 9.1 acima
seja falsa e/oy incorreta na data €m que foi prestada.

CLAUSULA X — AGENTE FIDUCIARIO

Debenturistas,
10.2. Declaracio

10.2.1. o Agente Fiduciario dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura de
Emissdo, declara, sob as penas da lej:

() é instituicdo financeira, estando devidamente organizado, constituido e existente
de acordo com as leis da Reptiblica Federativa do Brasil;

(ii) estd devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentacso aplicavel vigente;
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(iii) n&o se encontra em nenhuma das situagBes de impedimento legal ou conflito de

conforme alterada ("Instrucdo cvMm 283"), para exercer a fungdo que Ihe &
conferida;

(iv) aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e

s

éspecifica e nesta Escritura de Emissgo;

(v) conhece e aceijta integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas clausulas e
condigGes;
(vi) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir

(vii) a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigacoes

(viii) nao tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66,

(ix) ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no

(x) ndo tem qualquer ligacio com a Emissora que o impeca de exercer suas
fungBes;
(xi) estd ciente da regulamentacio aplicavel emanada pelo BACEN e pela CvMm,

(xii) verificou a consisténcia das informacges contidas nesta Escritura de Emissdo, na

(xiii) O representante legal do Agente Fiducirio que assinam esta Escritura de
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(xiv) que esta Escritura de Emissdo constitui obrigagdo legal, valida, eficaz e
vinculativa do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e
condigBes, com forca de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784,
incisos I e III da Lei n.° 13.105, de 16 de margo de 2015 (“Cddigo de Processo
Civil"); '

(xv) na data de assinatura da presente Escritura de Emissao, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que ndo presta
servicos de agente fiduciario para outras emissdes da Emissora e de seu grupo
econdmico; e

(xvi) assegurara tratamento equitativo a todos os Debenturistas e a todos os titulares
de valores mobilidrios em que atue ou venha a atuar como agente fiduciario,
agente de notas ou agente de garantias, respeitadas as garantias, as obrigagoes
e os direitos especificos atribuidos aos respectivos titulares de valores mobiliarios
de cada emissdo ou série.

10.2.2. O Agente Fiducidrio exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungbes até a Data de
Vencimento de todas as Debéntures ou até sua efetiva substituicdo ou, caso ainda restem
obrigacdes inadimplidas da Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo apds a Data de
Vencimento, até que todas as obrigagdes da Emissora nos termos desta Escritura de
Emissdo sejam integralmente cumpridas.

10.3. Deveres

10.3.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, em especial a
Instrucdo CVM 583 ou nesta Escritura de Emissdo, constituem deveres e atribuicbes do
Agente Fiduciario:

(O] exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Debenturistas;
(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da

funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administragdo dos seus proprios bens;

(iii) renunciar a funcdo, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocagao da
Assembleia Geral de Debenturistas prevista no art. 7° da Instruggo CVM 583
para deliberar sobre sua substituigao;

(iv) conservar em boa guarda documentacgo relativa ao exercicio de suas fungoes;
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opinar sobre 7 suficiéncia dag informacdes prestadas nas Propostas de
modificacdo das condigbes das Debéntures;

Emiss3o;

€xaminar proposta de substituicdo de bens dadog €m garantia, Mmanifestando
Sua opinido a respeito do assunto de forma Justificada;

€xerca suas atividades;

solicitar, quando considerar Necessario, 3s €Xpensas da Emissora, auditoria
externa na Emissora;
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(xv)

(xx)

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos
da Clausula XI abaixo;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas;

manter atualizada a relagdo de Debenturistas e de seus enderegos, mediante,
inclusive, solicitagdo de informagdes a Emissora, ao Escriturador, e a B3, sendo
que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os
Debenturistas, assim que subscreverem, integralizarem ou adquirirem as
Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador e a B3 a
divulgarem, a qualquer momento, a posigao das Debéntures, bem como relagao
dos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissao,
especialmente daquelas impositivas de obrigagOes de fazer e de nao fazer;

comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacdes financeiras assumidas nesta Escritura de Emissao, incluindo as
cldusulas destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem
condigdes que nao devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as
consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a
respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia pelo Agente
Fiduciario do inadimplemento;

elaborar relatdrios anuais destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea
“b” do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes e do artigo 15
da Instrucdo CVM 583, relativos aos exercicios sociais da Emissora, os quais
deverdo conter, ao menos, as seguintes informagoes:

(@) cumprimento pela Emissora das suas obrigagdes de prestagdo de
informacdes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que
tenha conhecimento;

(b) alteracGes estatutarias ocorridas no periodo com efeitos relevantes para os
Debenturistas;

(c) comentarios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de
capital social da Emissora relacionados a cldusulas desta Escritura de
Emissdo destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que
estabelecem condicoes que nao devem ser descumpridas pela Emissora;
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(xxi)

(xxii)

(d) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em
Circulagdo e saldo cancelado no periodo;

(e) resgate, amortizaggo, conversdo, repactuacdo e Pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo;

() destinacio dos Fe€CUrsos captados por meio da Emiss3o, conforme
informacGes prestadas pela Emissora;

(9) relacio dos bens e valores entregues § administracio do Agente
(h) cumprimento de outras obrigaces assumidas pela Emissora nesta

O] declaragio sobre 3 ndo existéncia de situagdo de conflito de interesses que

() existéneia de outras emissBes de valores mobilidrios, publicas Ou privadas,

(1) denominacio da companhia ofertante;

(2) valor da emissdo;

(3) quantidade de valores mobilidrios emitidos;

(4) espécie e garantias envolvidas;

(5) prazo de vencimento e taxa de juros dos valores mobilidrios; e
(6) inadimplemento Pecuniario no periodo,

disponibilizar €M  sua pagina Na rede mundia de computadores

aos Debenturistas, NO prazo méximo de 4 (quatro) meses a contar do
€ncerramento do exercicio social da Emissora;

central de atendimento e/ou péagina na rede mundial de Computadores

(Www.simgﬁﬁcgavarini.com.br) 0 calculo do saldo devedor das Debéntures, a ser
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calculado pela Emissora; e

(xxiii) acompanhar com o Banco Liquidante em cada data de Pagamento, o integral e

Escritura de Emissdo.

10.4. Atribuicoes Especificas

10.4.3. 0s atos Ou  manifestacBes por parte do Agente Fiducidrio que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagBes assumidas

aos Debenturistas oy & Emissora. A atuacdo do Agente Fiducigrio limita-se ao €scopo da
Instrucdo cvm 583, dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por AgOes e desta Escritura
de Emiss3o, estando este isento, sob qualquer forma oy pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislacao aplicavel,
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10.4.5. O Agente Fiducidrio usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protegdo e defesa dos interesses da comunh3o dos Debenturistas,
sendo que a ndo adogdo de qualquer medida prevista em lei ou na presente Escritura de
Emissdo que vise a defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas deve ser
aprovada, na forma do artigo 12, paragrafo 2°, da Instrugiio CVM 583.

10.5. Substituicao

10.5.1.  Nas hipSteses impedimento, rendincia, intervencdo e/ou liquidagao extrajudicial
do Agente Fiduciario, ou qualquer outro caso de vacincia na funcdio de agente fiduciario da
Emissdo, sera realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias corridos contados do
evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente
fiducidrio da Emissdo, a qual devera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser
substituido, pela Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10%
(dez por cento) das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM, Na hipétese de a convocagao
nao ocorrer em até 15 (quinze) dias corridos antes do término do prazo acima citado,
cabera a Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisorio,
enquanto nao se consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio da Emiss3o.

10.5.1.1. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdao, devera este
comunicar imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas mediante convocagao de
Assembleia Geral de Debenturistas solicitando sua substituicdo.

10.5.1.2. Em qualquer hipdtese, a substituicdo do Agente Fiducidrio ficard sujeita a
comunicagao prévia a CVM.

10.5.1.3. A substituicdo do Agente Fiducidrio em cardter permanente deverd ser objeto de
aditamento a esta Escritura de Emissdo, que devera ser registrado na JUCESP.

10.5.1.4. A substituido do Agente Fiducidrio devera ser comunicada & CVM, no prazo de
até 7 (sete) Dias Uteis contados da data do arquivamento mencionado no item 10.5.1.3
acima.

10.5.1.4.1. O Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua nomeacao,
comunicé-la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos do item 5.29.1 acima.

10.5.1.5. Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.
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10.6. Remuneracao do Agente Fiduciario

10.6.1. Serdo devidos ao Agente Fiduciario honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribuigdes que lhe competem, nos termos da legislacdo em vigor e desta Escritura de
Emissao, correspondentes a parcelas anuais de R$18.000,00 (dezoito mil reais), devida pela
Emissora, sendo a primeira parcela devida no 59 (quinto) dia Util contado da data de
assinatura da Escritura de Emissao e as demais no dia 15 do mesmo més de emissdo da
primeira fatura nos anos subsequentes. A primeira parcela serd devida ainda que a Emiss&o
ndo seja liquidada, a titulo de estruturagdo e implantaggo.

10.6.2. As parcelas serdo acrescidas de Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza —
ISSQN, da Contribuigao para o Programa de Integragdo Social — PIS, da Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social — COFINS e de quaisquer outros tributos e despesas
que venham a incidir sobre a remuneragdo devida ao Agente Fiduciario, nas aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento, exceto pelo Imposto Sobre a Renda e Proventos de
Qualquer Natureza — IR e da Contribuigdo Social Sobre o Lucro Liquido — CSLL; na data
desta Escritura de Emissao, o acréscimo a que se refere esta alinea (gross-up) corresponde
a 9,65% (nove inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento).

10.6.3. A remuneragdo sera devida até a liquidagdo integral da Emiss3o, caso a Emissdo
nao tenha sido quitada na data de seu vencimento.

10.6.4. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia
desta remuneragdo, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% ao més e
multa de 2%.

10.6.5. Em caso de necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas ou
celebragdo de aditamentos aos instrumentos legais relacionados a emissao, sera devida ao
Agente Fiduciario uma remuneragao adicional equivalente a R$500,00 (quinhentos reais) por
homem-hora dedicado as atividades relacionadas a Emissdo, a ser paga no prazo de 5
(cinco) dias apds comprovagdo da entrega, pelo Agente Fiducidrio a Emissora de “Relatdrio
de Horas".

10.6.6. A parcela indicada os itens 10.6.1 e 10.6.5 acima, serdo atualizadas anualmente
pelo IPCA a partir da data do primeiro pagamento da remuneragdo prevista na alinea “a”, ou
pelo indice que eventualmente o substitua, calculada pro rata temporis se necessario.

10.6.7. Os servigos do Agente Fiduciario previstos nesta Escritura de Emissdo sdo
aqueles descritos na Instrugdo CVM 583 e da Lei das Sociedades por Agdes.

10.6.8. A remuneragao ndo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da
fungdo de agente fiducidrio durante a implantacdo e vigéncia do servigo, as quais serdo
cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrangas acompanhadas dos
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Superior a 30 (trinta) dias corridos, podendo o Agente Fiducirio solicitar garantia dos
Debenturistas Para cobertura do risco da sucumbéncia,

acompanhada de cOpia dos comprovantes de pagamento.
CLI'\USULA XI - ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
11.1, Convocacso

11.1.1. s Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lej das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem
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11.1.4. A convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas se dara mediante an(incio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes nos jornais previstos no item 5.29.1 acima, respeitadas
outras regras relacionadas a publicacdo de antincio de convocagao de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por AcBes, da regulamentagao aplicivel e desta Escritura
de Emissao.

11.1.5. A Assembleia Geral de Debenturistas devers ser realizada no prazo de 8 (oito)
dias contado da publicacdo do edital de CONVocagao ou, caso ndo se verifique quérum para
realizagao da Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo de 5 (cinco) dias contado da
nova publicagdo do edital de convocacso.

11.1.6. As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia
legal, observados os qudruns estabelecidos nesta Escritura de Emisséo, serdo existentes,
validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em
Circulagao, independentemente de terem comparecido a Assembieia Geral de Debenturistas
ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

11.2. Quérum de Instalacio

11.2.1. A Assembleia Geral de Debenturistas se instalara, em primeira convocagao, com
a presenga de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
Circulagdo, e em segunda convocagao, com qualquer quérum.

11.2.2.  Para efeito da constituicio de todos e quaisquer dos quéruns de instalacdo e/ou
deliberagdo da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura de Emissdo,
consideram-se “Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures subscritas, excluidas
aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e as de titularidade de empresas controladas
ou coligadas (diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de controle), sociedades sob
controle comum, ou administradores (conselheiros ou diretores) da Emissora, incluindo, mas
ndo se limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas
anteriormente mencionadas, até segundo grau.

11.3. Mesa Diretora

11.3.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista
eleito pelos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

11.4. Quérum de Deliberacio

11.4.1. Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture
caberd um voto, admitida a constituicio de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto pelo
disposto no item 11.4.2 abaixo, todas as deliberagbes a serem tomadas em Assembleia
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Geral de Debenturistas dependerdo de aprovacao de Debenturistas representando, no
minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulacgo.

11.4.2. N&o estdo incluidos no quérum a que se refere ao item 11.4.1 acima: (i) os
qudruns expressamente previstos em outras clausulas desta Escritura de Emissdo, caso
aplicavel; e (ii) qualquer alteragdo (a) na Remuneragdo, bem como em quaisquer datas de
pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emisséo; (b) na redacio de
qualquer dos eventos previstos na Clausula VI acima; (c) nas regras relacionadas ao
Resgate Antecipado Facultativo Total e/ou Resgate Antecipado Obrigatdrio Total, previstos
ha Clausula VI acima; (d) na Data de Vencimento; e/ou (e) na espécie das Debéntures; em
qualquer destas hipéteses, sera necesséria a aprovagao de Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo, conforme o caso,
observado que a rentincia ou o perdao temporario de um Evento de Vencimento Antecipado
devera ser deliberado de acordo com 0 quérum de 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
Circulaggo.

11.4.3. Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Debenturistas que tenham por objeto
qualquer renlincia (waiver) dos direitos conferidos aos Debenturistas por meio desta
Escritura de Emissdo e/ou dos Contratos de Garantia, deverdo ser aprovadas, seja em
primeira convocacdo da Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer convocacdo
subsequente, por Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em Circulaggo.

11.4.4. Serd obrigatéria a presenca dos representantes legais da Emissora nas
Assembleia Geral de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que nas
assembleias convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca dos
representantes legais da Emissora sera facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada
pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio, conforme o caso, hipdtese em que sera
obrigatdria.

11.4.5. 0O Agente Fiducidrio devers comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas
para prestar aos Debenturistas as informagBes que lhe forem solicitadas.

CLAUSULA XII - COMUNICAGOES

12.1, As comunicactes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura de Emiss3o deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

(i) para a Emissora:

CA INVESTMENT (BRAZIL) S.A.
Rua Elvira Ferraz, no 68, 149 andar, Vila Olimpia
CEP 04552-040 - S3o0 Paulo, SP
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At.: Sr. Claudio Laert Cotrim Passos e Sr. Samuel Saldanha
Telefone: (11) 3135-6069
E-mail: ceotrim@paperexcellence-br.com; ssaldanha@paperexcellence-br.com

(i) para o Agente Fiducidrio:

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.
Rua Joaquim Floriano 466, bloco B, sala 1401
CEP 04534-002 - S3o Paulo, SP
At.: Sr. Carlos Alberto Bacha

Sr. Matheus Gomes Faria

Sr. Rinaldo Rabello Ferreira
Telefone: (11) 3090-0447

(21) 2507-1949

E-mail: fiduciario@simplificpavarini.com.br

(iii) para a Garantidora;

PAPER EXCELLENCE B.V.

De Cuserstraat 91, 1081 CN, Amsterdam, Holanda

At.: Sr. Claudio Laert Cotrim Passos e Sr. Pieter Bosse

Telefone: (11) 3135-6069

E-mail: ccotrim@paperexcellence-br.com; pbosse@paperexcellence.nl

(iv) para a B3:

B3 S.A. — BRASIL, BoLSA, BALCAO — SEGMENTO CETIP UTvM

Praga Antonio Prado, no 48, 2° andar

CEP: 01010-901 - S&o Paulo, SP

At.: Superintendéncia de Ofertas de Valores Mobilidrios de Renda Fixa
Telefone: 0300-111-1597

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

12.1.1.  As comunicagBes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo
ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, nos enderegos
acima ou por correio eletrénico nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por correio
eletrnico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento
seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente).

12.1.2. A mudanca de qualquer dos enderecos devera ser comunicada as demais Partes
pela Parte que tiver seu enderego alterado. Eventuais prejuizos decorrentes da n3o
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comunicagdo quanto a alteracio de enderego serdo arcados pela Parte inadimplente, exceto
se de outra forma previsto nesta Escritura de Emissao.

CLAUSULA XIII - DISPOSI(;ﬁES GERAIS
13.1. Renlincia

13.1.1. Ndo se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emiss3o, desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba a quaisquer das Partes em razio de
qualquer inadimplemento da outra Parte prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios,
ou sera interpretado como constituindo uma rendncia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituira novagdo ou modificacio de quaisquer outras obrigagdes
assumidas nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

13.2. Despesas

13.2.1. A Emissora arcard com todos os custos relativos & Emissdo e 3 distribuicgo,
incluindo sem limitacao, despesas com a contratagdo de Agente Fiducidrio, assessores
legais, Banco Liquidante e Escriturador e registros de documentos.

13.3. Titulo Executivo Extrajudicial e Execugdo Especifica

13.3.1. Esta Escritura de Emissio e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos I e III, do Cddigo de Processo Civil,
reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas
cabiveis, as obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo comportam
execugao especifica, submetendo-se as disposicbes dos artigos 814 e seguintes do Cddigo
de Processo Civil, sem prejuizo do direito de dedlarar o vencimento antecipado das
Debéntures nos termos desta Escritura de Emiss3o.

13.4. Disposictes Gerais

13.4.1.  Esta Escritura de Emissdo é celebrada em carater irrevogével e irretratével,
obrigando as Partes e seus sucessores a qualquer titulo.

13.4.2. Para fins desta Escritura de Emissao, a expressdo “Dia(s) Util(eis)” significa
qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional na Repiblica
Federativa do Brasil.

13.4.3. A invalidacdo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das ddausulas
desta Escritura de Emissdo ndo afetara as demais, que permanecerio sempre validas e
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eficazes até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigagbes aqui previstas.
Ocorrendo a declaracio de invalidagdo ou nulidade de qualquer cldusula desta Escritura de
Emissdo, as Partes desde ja se comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em
substituicdo a cldusula declarada invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de Emissdo, de
termos e condigSes vélidos que reflitam os termos e condigdes da cldusula invalidada ou
nula, observados a intencdo e o objetivo das Partes quando da negociagao da cldusula
invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

13.4.4. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura de Emissao,
0s prazos estabelecidos na presente Escritura de Emiss3o serdo computados de acordo com
a regra prescrita no artigo 132 da Cddigo Civil, sendo exdluido o dia do comego e incluido o
do vencimento.

13.4.5. As Partes concordam que a presente Escritura de Emissdo, assim como os
demais documentos da Emiss3o, poderdo ser alterados, sem a necessidade de qualquer
aprovagdo dos Debenturistas, Sémpre que e somente (i) quando tal alteragdo decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias de adequagdo a normas legais,
regulamentares ou exigéncias da CVM, ANBIMA ou da B3; (ii) quando verificado erro
material, seja ele um erro grosseiro, de digitaco ou aritmético; (iii) alteracGes a quaisquer
documentos da Emiss3o ja expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s)
documento(s) da operagdo; ou ainda (iv) em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais
das Partes, tais como alteragdo na razdo social, enderego e telefone, entre outros, desde
que ndo haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

13.4.6. Os termos aqui iniciados em letra maidscula, estejam no singular ou no plural,
terdo o significado a eles atribuido nesta Escritura de Emiss3o, ainda que posteriormente ao
Seu uso.

CLAUSULA X1V ~ LEI DE REGENCIA E FORO
14.1, Este Contrato sera regido e interpretado de acordo com as leis do Brasil.

14.2, Fica eleito o foro da Comarca de S3o Paulo, Capital do Estado de Sao Paulo, com
rendncia expressa a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser.
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ANEXO I

MODELO DE ADITAMENTO

[=] ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1a
(PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM
SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE
DISTRIBUIGAO, DA CA INVESTMENT (BRAZIL) S.A.

Pelo presente instrumento, como emissora:

(A) CA INVESTMENT (BRAZIL) S.A., sociedade por agdes, sem registro de companhia
aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios ("QVM"), com sede na Cidade de S3o Pauio,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Elvira Ferraz, n.° 68, 14° andar, Vila Olimpia, CEP 04552-040,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia ("CNPJ/ME™ sob o
n.° 28.132.263/0001-73 e na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo ("JUCESP™ sob o
NIRE 35300505778, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente
autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente instrumento (“Emissora”

ou “Companhia™);

€, como agente fiduciario, representando a comunhdo dos titulares das debéntures da 12
(primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acBes, da espécie com garantia
real, com garantia fidejussdria adicional, em série Unica, para distribuicdo plblica com esforcos
restritos de distribuicdo da Emissora (“Debenturistas” e, individualmente, “Debenturista”):

(B) SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.,, instituicdo financeira atuando por sua filial, localizada na Cidade de
Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Joaquim Floriano 466, Bloco B, sala 1401, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.0 15.227.994/0004-01, neste ato representada por seu(s) representante(s)
legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente

instrumento (“Agente Fiduciario”):

sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio doravante designados, em conjunto, como “Partes” e,
individualmente, como “Parte”:
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CONSIDERANDO QUE:

(@) nos termos do “Instrumento Particular de Fscritura da 14 (primeira) Emisséo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agles, da Espécie com Garantia Real, com Garantia
Adicional Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuicdo Piblica com Esforgos Restritos de
Distribuicdo, da CA Investment (Brazil) S.A.", celebrado em 16 de setembro de 2019 entre a
Emissora e o Agente Fiduciario, na qualidade de répresentante dos Debenturistas, conforme
aditado (“Escritura_de Emissdo”), a Emissora realizou sua 12 (primeira) emissdo publica de
debéntures, no valor inicial de até R$ 1.900.000.000,00 (um bilhdo e novecentos milhOes de
reais) ("Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente);

(b) nos termos da Escritura de Emissdo, foi admitida a distribuigdo parcial das Debéntures,
observados a colocacgo de, no minimo, 100.000 (cem mil) Debéntures (“Montante Minimo”) na
data da primeira subscricdo e integralizagdo de Debéntures (“Primeira Data de Integralizacdo™),
bem como o prazo méximo de 6 (seis) meses, contados da Data de Emissdo, para a subscricio
e integralizacdo das Debéntures ("Prazo de Colocacdio™);

(c) [na Primeira Data de Integralizacdo, o Montante Minimo das Debéntures foi
devidamente subscrito e integralizado, e, em [=], a Emissora encerrou a Oferta Restrita, tendo
sido canceladas as Debéntures ndo subscritas e integralizadas] / [em [=] de [=] de 2019, em
adicdo ao Montante Minimo das Debéntures, foram subscritas e integralizadas [=] Debéntures
adicionais, e, em [=], a Emissora encerrou a Oferta Restrita[, tendo sido canceladas as
Debéntures ndo subscritas e integralizadas]] / [a Oferta Piblica foi encerrada pela Emissora em
[=], tendo sido subscritas e integralizadas [=] Debéntures]; e

(d) tendo em vista o disposto acima, as Partes desejam, de comum acordo, alterar a
Escritura de Emissdo a fim de retificar a quantidade total de Debéntures objeto da Emiss3o e
retificar o Valor Total da Emissdo, sem a necessidade de quaisquer formalidades ou
deliberacSes adicionais por parte da Emissora, do Agente Fiducidrio €/ou dos Debenturistas.

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “[=] Aditamento ao Instrumento
Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emiss3o de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acbes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejusséria Adicional, em Série Unica, para
Distribuicdo Publica, com Esforgos Restritos de Distribuicdo, da Ca Investment (Brazil)”
(“Aditamento”), que sera regido pelas seguintes cldusulas e condigoes:
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CLAUSULA PRIMEIRA — REQUISITOS

1.1, Este Aditamento serd protocolado para registro na JUCESP, em até 3 (trés) Dias
Uteis contados da data da respectiva assinatura, de acordo com o artigo 62, inciso II, paragrafo
3° da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por
Acbes”), devendo ser entregue cdpia do protocolo do respectivo pedido de registro ao Agente
Fiduciario em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data do efetivo protocolo. Apds a realizacio
do registro mencionado acima, o qual devera ocorrer em até 10 (dez) dias contados da data de
assinatura do Aditamento, devera ser entregue ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original do
respectivo documento, devidamente registrado no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da
data do efetivo registro.

CLAUSULA SEGUNDA — ADITAMENTOS

2.1. As Partes resolvem alterar os itens 5.2.1, 5.4.1. da Escritura de Emissdo, que passam a
vigorar com as seguintes novas redagbes, bem como fazer constar que toda e qualquer mencgo
na Escritura de Emiss3o 3 possibilidade de distribuicdio parcial e sobre a colocagdo de um
determinado Montante Minimo ficou, para todos os fins, sem efeito e invalida:

'5.2.1. O valor total da Emissso serd de R$[=] (I=]), na Data de Emissép (conforme
abaixo definida), sendo permitida a distribuicio parcial das Debéntures, observads a
colocagdo do Montante Minimo (conforme definido abaixo) na Primeira Dats de
Integralizagdo (conforme definida abaixo) ("Valor Total da Emissio 2.7

L[]

'5.4.1.  Serdo emitidas [= ] (I=]) Debéntures,”

CLAUSULA TERCEIRA ~ RATIFICACAO

3.1. Todos os demais termos e condicdes da Escritura de Emiss&o, que n3o tiverem sido
alterados por este Aditamento permanecem validos e em pleno vigor.

G
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CLAUSULA QUARTA — DAS DISPOSICOES GERAIS

4.1 Os termos definidos e as expressdes adotadas neste Aditamento, iniciados em letras
mailsculas, no singular ou no plural, e que ndo tenham sido de outra forma definidos neste
Aditamento, ter&o o significado a eles atribuido na Escritura de Emiss3o.

4.2 Ndo se presume a reniincia a qualquer dos direitos decorrentes da Escritura de
Emissdo e deste Aditamento. Dessa forma, nenhum atraso, omisso ou liberalidade no exercicio
de qualquer direito, faculdade oy remédio que caiba a qualquer uma das partes prejudicara tais
direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma rentncia a0s mesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituir novagdao ou modificacdio de quaisquer
outras obrigagbes assumidas pela Emissora na Escritura de Emissdo e deste Aditamento, ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso,

4.3 O presente Aditamento € firmado em carater irrevogavel e irretratavel obrigando as
partes por si e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral cumprimento.

4.4 Caso qualquer das disposigBes deste Aditamento venha a ser julgada ilegal, invalida
ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicies ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposigdo afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o0 mesmo efeito.

4.5 O presente Aditamento e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial,
nos termos do artigo 784, incisos I e III, do Cédigo de Processo Civil, e as obrigacdes nelas
encerradas estdo sujeitas a execugdo especifica, de acordo com os artigos 814 e seguintes, do
Codigo de Processo Civil.

4.6 Caso a Emissora n3o providencie o registro deste Aditamento na JUCESP no prazo
indicado na Clausula 1.1 supra, o Agente Fiduciario devera promover o referido registro, por
conta da Emissora, devendo a Emissora arcar com os respectivos custos de registro, sem
prejuizo de verificar-se o inadimplemento de obrigagdo ndo pecunidria pela Emissora.

CLAUSULA QUINTA — LEI DE REGENCIA E FORO

5.1 Este Aditamento sera regido e interpretado de acordo com as leis do Brasil.
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5.2 Fica eleito o foro da Comarca de Séo Paulo, Capital do Estado de Sdo Paulo, com
renlncia expressa a qualquer outro, por mais privilegiado que Se€ja ou possa vir a ser.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 3 (trés) vias
de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Séo Paulo, [e] de [e] de 201[e]

CA INVESTMENT (BRAZIL) S.A.

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES

MOBILIARIOS LTDA.
Testemunhas: Testemunhas:
Nome: Nome:
RG: RG:
CPF: CPF:



